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l. RESUMEN

(Redactado segun el Anexo XXIlI del Reglamento (©B)9/2004, de la Comisidon
Europea de 29 de Abril de 2004

Los elementos de informacion del presente resugléResumeri) estan divididos en 5
secciones (A-E) numerados correlativamente demroada seccidén de conformidad con
la numeracion exigida en el Anexo XXII del ReglanoeCE) n° 809/2004 de la
Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a lacagion de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de noviendere2003, en cuanto a la
informacion contenida en los folletos asi como atmiato, la incorporacién por
referencia, la publicacion de dichos folletos ylision de publicidad (elReglamento
809/2004). Los numeros omitidos en este Resumen se refiereelementos de
informacion previstos en dicho Reglamento parasotnodelos de folleto. Por otra parte,
aquellos elementos de informacion exigidos par& esbdelo de folleto pero no
aplicables por las caracteristicas de la operagidlel emisor se mencionan como “no
procede”.

SECCION A — INTRODUCCION Y ADVERTENCIAS
Advertencia:

- Este Resumen debe leerse como introduccion adasobtre las acciones (IBl6ta sobre las
Acciones) y al documento de registro inscrito en los rggs oficiales dda Comisior
Nacional del Mercado de Valores (I@NMV ") el 18 de diciembre de 2014 (dbbcumentc
de Registrd, conjuntamente con la Nota sobre las Acciones, Falleto”) de Rent:
Corporacion Real Estate, S.ARgnta Corporacion’, la “Sociedad, la “Compafid’ o el
“Emisor” y, conjuntamente con las sociedades de su grlptGrupo” o “Grupo Renta
Corporacion”) y que puede consultarse en la pagina web de aRé&rporacio
(www.rentacorporacion.cony en la pagina web de la CNMWw.cnmv.e¥.

- Toda decision de invertir en los valores debe dsianda en la consideracion por parte
inversor del Folleto en su conjunto.

- Ante una eventual demanda sobre la informacionecuad erel Folleto que se presente
un tribunal, el inversor demandante podria, erudiriel Derecho nacional de un Est
Miembro del Espacio Econdmico Europeo, tener qpersar los gastos de la traduccion
Folleto antes de que dé comienzo el procedimiermicipl.

- S6lo se exigira responsabilidad civil a las persogae hayan presentado el Resut
incluido cualquier traduccion del mismo, y Unicameeouando el Resumen sea engaf
inexacto o incoherente en relacion con las deméssdel Folleto, mo aporte, leido jun
con otras partes del Folleto, informacion esenuéh ayudar a los inversores a la hor
determinar si invierten o no en dichos valores.

Informacion No procede. EI Emisor no ha otorgado sansentimiento a ningt
sobre intermediario financiero para la utilizacion dellEto en la venta posteriol
intermediarios |colocacion final de las Acciones Nuevas.

financieros:

SECCION B — EMISOR Y POSIBLES GARANTES
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B.1 'Nombre legal y |La denominacion social delhesor es “RENTA CORPORACION REA
comercial del |[ESTATE, S.A.”. Es también conocida por el nombrenercial “Rent:
emisor: Corporacion”.

B.2 |Domicilioy RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.provista de N.LF
forma juridica |A62385729, con domicilio social en Barcelona, ViagAsta, 25260, 5
del emisor, planta, 08017.
legislacion
conforme ala |La Sociedad tiene nacionalidad espafiola y su foumiagica es la d
cual operay Sociedad Andonima y se rige, en consecuencia, poReal Decret
pais de Legislativo 1/210, de 2 de julio, por el que se aprueba el teftindido d¢
constituciéon la Ley de Sociedades de Capital, asi como la noranaplicable a le

sociedades cotizadas.

B.3 | Descripcion del |La actividad dd&ReNTA CORPORACIONCONSISte en la compra, transformacio

emisor y venta de activos inmobiliarios con elevada r@acRENTA CORPORACION
adquiere inmuebles con el objetivo de venderlos waratransformados «
menos de doce meses desde la fecha de compnayéasiones realizadas
activos inmobiliarios se contdizan, como regla general, como existen
en el activo circulante. La actividad deNRA CORPORACION difiere de e
tradicional actividad patrimonialista de las soees inmobiliarias debidc
la prestacion de servicios que supone la mencionaaesformacion.El
Grupo Renta Corporacién desarrolla su negocio fonet@almente €
Espafia y, en particular, Barcelona y Madrid.

Las Unicas existencias que quedan en el balanclmedo del Grupo
fecha actual, son dos solares con un valor nettabtende 33.484.0€ y
edificios para su rehabilitacion/transformacion convalor neto contable
16.768.00C€. La escasez de existencias se debe a la tendsguificative
del Grupo a la transformacion de inmuebdéesun plazo maximo de dc
meses desde que la Sociedad firma el compromiserta o la opcidsobre
el inmueble con el propietario de éddar tanto, la tendencia del emisor
es tan patrimonialista como de predbacide servicios, marcando
significativa diferencia con las sociedades del sectoeleque ejerce ¢
actividad.

El sector inmobiliario a nivel nacional e interrmwl se ha vist
profundamente afectado por la crisis que empezdslambrarse en |
segunda mitad del 2007, y que se ha a&tudizando por el deteric
progresivo y acentuado que ha sufrido el mercauantiero. En todas |
plazas donde el Grupo actia se ha constatado @ssicdr reduccion ¢
actividad.

- Mercado residencial y oficinas
Renta Corporacidn estéd especializaddaeoompra, venta y transformac
de edificios para uso tanto residencial como darafs.

La situacion se vive por igual en todos los paidesde operaRente
Corporacion ninguno ha quedado inmune. Pero en el mercadonsda
situacion esté siendoas complicada ya que el crecimiento de la econg
la creacion de empleo se basaban en una gran prpa@n el sector de

B.4a|Tendencias
recientes ma
significativas
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B.5

B.6

B.7

Grupo:

Accionistas
principales

Informacion
financiera
fundamental

construccion.

Bajo este entorno, el mercado residencial centreipalmente el interés
los inversores patrimonialistasebuscan adquirir productos residencial
precios atractivos. Su dificultad ahora reside escroninar el product
debido al exceso de oferta que se ha generado emestado y |
incertidumbre en el recorrido que experimentanéatr de los activosreel
corto plazo.

El mercado de oficinas sélo acepta activos quecefreéentas aseguradas
el medio y largo plazo, y sobre los que se exigatabilidades mas elevac
gue en periodos anteriores con inquilinos de masiohgencia.

- Mercado de suelo

El mercado de suelo ha sido el que méas ha sufridodsgodificil entornc
En estos momentos la demanda de este product@eticamente nula. L
contraccion de la inversion en vivienda por paddad consumidores he
gque tampoco sea un producto atractivo a corto yor@dzo.

- Evolucién futura del mercado inmobiliario

Se ha observado en los tltimos meses del afio 2G4 8ierta reactivacion (
la actividad inmobiliaria impulsada entre otrasstiomes por la llegada

capitales extranjeros interesades tomar posiciones inmobiliarias

territorio espafiol ante el convencimiento de questhuccion de los preci
de los activos han llegado a su limite y que lasgeetivas futuras a mec
plazo son de recuperacion del mercado. Durantéel2814, séa podidc
constatar la leve consolidacion del afio anterior.

Renta Corporacion es la sociedad dominante de upogde sociedad
compuesto, a la fecha del presente Documento destRegpor Rente
Corporacion Real Estate 2, S.L.U. y Renta O©wapion Real Estate E
S.A.U. (100%) que a su vez ostenta Via Augusta Asiicjones, S.L.U.

Los accionistas con participaciones significatigaperiores al 3% en
Sociedad, de acuerdo con las comunicaciones paesenpofos accionista
a la CNMV, son los siguientes:

* D. Luis Herndndez de Cabanyes directa e indirectten81,47%

* Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de &stiReturacio
Bancaria, S.A.: 4,99%

* Wilcox Corporacion Financiera, S.L. (anteriormentienoninade
Durango Different, S.L., indirectamente a través lde socieda
Promociones Santa Rosa, S.A.): 4,57%

» Dfia. Vanesa Herrero Vallina: 4,08%

» D. Blas Herrero Vallina: 4,08%

* Banco Popular Espafiol, S.A.: 4,08%

Todas las acciones representativas del capgdhdSociedad gozan de

mismos derechos econdmicos y politicos.

A continuacion se muestran los datos consolidad@s significativos de
Sociedad al cierre de los tres ultimos ejercicaslitados):

a)Cuenta de resultados consolidada:

Nota sobre las Acciones -3-



historica: (En miles de €)

PRINCIPALES MAGNITUDES DE LA CUENTA 2013 2012 2011 % variac. % variac.
DE RESULTADOSY 1312 12111
Ingresos ordinarios (2) 10.059 52.499 150.918 -81% -65%
Consumo de mercaderias (3) (8.990)  (39.637) (134.355) 77%- -70%
Margen Bruto de ventas (4) 1.069 12.862 16.563 -92% -22%
% Margen Bruto s/ Ingresos ordinarios 11% 24% 11% -57% 123%
% Margen Bruto s/ Coste de Ventas 12% 32% 12% -63% 163%
Total Ingresos (5) 16.954 54.287  156.748 -69% -65%
EBITDA (6) (1.617) 6.250 7.325 -126% -15%
% EBITDA s/ total ingresos -10% 12% 5% -183% 146%
Resultado Consolidado de Explotacion (EBIT) (7) %20 6.179 4311 -133% 43%
% EBIT sftotal ingresos -12% 11% 3% -207% 314%
Resultado consolidado antes de impuestos (BAI) ®.01 3150 2.778 -291% 13%
% BAI sltotal ingresos -35% 6% 2% -711% 227%
Rtdo Consolidado del ejercicio atribuible a los

accionistas de la sociedad (13.088) 3.618 3292 -462% 0%l
% Rtdo Consolidado del ejercicio s/total ingresos %! % 2% -1258% 217%
Resultados por accion (€ /accion) (8) (0,48) 0,13 0,12  -469% 8%
Dividendo por acci6n (€/ accion) (9) na na na

(1) Datos extraidos de las cuentas anuales consolidagtasle diciembre de 2013, a 31 de diciembre d& 9@ 31 de diciembre de 2011.

(2) Incluye exclusivamente los ingresos percibidos lpoventa de activos inmobilias. Los altos ingresos de los ejercicios 2012 y1:
provienen principalmente de daciones de activagidagles financieras.

(3) Consumo de mercaderias corresponde al coste derfes del ejercicio. Ver comentarios en ingresdiarios.
(4) Margen Bruto se define como ingresos ordinariosaseonsumo de mercaderias.

(5) Total Ingresos incluye ingresos por la venta dévestinmobiliarios asi como ingresos por arrendatoie operativos y otromgresos di
explotacion.

(6) Se define EBITDA como margen bruto de lantas mas los ingresos por arrendamientos opesafietros ingresos de explotacién, me
gastos por prestaciones a los empleados, gasteeirios exteriores y otros tributos.

(7) Se define EBIT como el EBITDA menos variacién devisiones, amortizacion y cargos por pérdidas i@fetlas con activos.

(8) Resultado por accién calculado como Beneficio/(p@)datribuible a los accionistas de la Socieda® inedio ponderado de@ones
ordinarias en circulacién.

(9) Dividendo por accién obtenido como importe dieidendos pagados en el ejercicio / n° de acci@mesirculacién con derecho a perc

dividendos
(En miles de €)
PRINCIPALES MAGNITUDES DE LA Periodo 1 de enero a 30 % variac.
CUENTA DE RESULTADOSY de septiembre 14/13
2014 2013
Ingresos ordinarios (2) 4.380 9.884 -56%
Consumo de mercaderias (3) (32.082) (8.731) 267%
Margen Bruto de ventas (4) (27.702) 1.153 -2503%
% Margen Bruto s/ Ingresos ordinarios -632% 12% -5522%
% Margen Bruto s/ Coste de Ventas -86% 13% -754%
Total Ingresos (5) 14.302 11.823 21%
EBITDA (6) (26.424) (3.179) 731%
% EBITDA s/ total ingresos -185% -27% 587%
Resultado Consolidado de Explotacion (EBIT) (7) %26) (3.552) 648%
% EBIT s/total ingresos -186% -30% 518%
Resultado consolidado antes de impuestos (BAI) 47.75 (5.550) 600%
% BAI s/total ingresos 194% -47% 513%
Rtdo Consolidado del ejercicio atribuible a los
accionistas de la sociedad 29.760 (5.550) 63€%
% Rtdo Consolidado del gjercicio s/total ingresos 8%0 -47% 543%
Resultados por accién (€ /accion) (8) 1,10 (0,20) 650%

(1) Datos extraidos de los estados financietesnedios resumidos consolidados a 30 de septenet?014 y a 30 de septiembre de 2013, no aoslitad
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Incluye exclusivamente los ingresos percibjolmda venta de activos inmobiliarios.

Consumo de mercaderias correspondiente al dedés ventas del ejercicio. Se incluye un detede 28,3 millones de ewaelacionado con ul
dacion de activos a entidades financieras.

Margen Bruto se define como ingresos ordinarieros consumo de mercaderias.

Total Ingresos de Explotacion incluye ingresosla venta de activos inmobiliarios asi comoesgs por arrendamientos operativo$rgingreso
de explotacion: se incluyen 9,5 millones de eucoppestacion de servicios en 2014 y 1,0 milloresutos en 2013.

Se define EBITDA como margen bruto de las \@nias los ingresos por arrendamientos operatioosy ingresos de elggacion, menos gastos f
prestaciones a los empleados, gastos por serektieores y otros tributos.

Se define EBIT como el EBITDA menos amortizacip cargos por pérdidas relacionadas con activas logresultados por enggaion de
inmovilizado.

Calculado como el cociente entre el benefigigralida atribuible a los accionistas de la Sodigdel nimero medio pondekade acciones ordinari
en circulacion.

b) Balance consolidado

(En miles de €)

PRINCIPALES MAGNITUDES DEL 2013 2012 2011 % %
BALANCE® variac. variac.
13/12 12/11
Total Activos No Corrientes (2) 1.041 2.179 3.076 -52%  -29%
Existencias 145217  150.677 183.740 -4% -18%
Efectivo y equivalentes al efectivo (3) 1.092 1.835 3.273 -40%  -44%
Total Activos Corrientes (4) 151.390 157.765 194.352 -4% -19%
Total Patrimonio Neto (41.839) (34.820) (38.449) -20%  -9%
Pasivos No Corrientes (5) 3.415 171.264 199.674 -98% -14%
Total Pasivos Corrientes (6) 190.855 23.500 36.203 712% -35%
Fondo de Maniobra de Explotacion (7) 118.920 145.610 171.310 -18%  -15%
Fondo de Maniobra de Explotacic
Ajustado (8) (26.297)  (5.067) (12.430) 419% -59%
Total Deuda Financiera Bruta
Instrumentos Financieros Derivados 159.475 159.652 196.771 0% -19%
Total Activo / Pasivo 152431  159.944 197.428 -5% -19%
Endeudamiento Financiero Neto (9) 157.533 154.741 190.459 2% -19%

)
@)

©)
4)
®)
(6)

@)

®)
©)

Datos extraidos de las cuentas anuales consolida@thsle diciembre de 2013, a 31 de diciembre de 2@ 31 de diciembre de 2011.

Incluye la totalidad de los Activos No Corrient8g define como la suma de inmovilizado materidlyas intangibles, cugas a cobre
a largo plazo, activos financieros disponibles fangenta y activos por impuestos diferidos.

Esté formado integramente por efectivo en cajaeptas corrientes en bancos.
Incluye la totalidad de los Activos Corrientes. @xine como la suma de existencias, clientes ysatuentas a cobrar, gtdmos )
deudas con partes vinculadas, activos financiersenidos hasta su vencimiento y efectivo y edgites al efectivo. La disinucién

del saldo de existencias basicamente provienesdatziones de activos a entidades financieras.

La disminucién del saldentre el 2011 y 2012 se debe principalmente ad&®dale activos a entidades financieras, mientuasla de
2012 a 2013 corresponde a la clasificacion deual@sindicada como corriente.

Incluye la totalidad de los pasivos corrientes.d8éne comola suma de proveedores y otras cuentas a pagdertes, deude
financieras y deudas con partes vinculadas. El atongel saldo entre 2012 y 2013 se debe a la ificdmson de la finanecion
sindicada a corto plazo.

Fondo de maniobra de Explotaciée define como la suma de activos corrientes, yantlp efectivo y equivalentes al efectivo, me
proveedores y otras cuentas a pagar corrientes.

Fondo de maniobra de Explotacién Ajustado se defimeo el Fondo de Maniobra de Explotacién exclulda®xistencias.

Endeudamiento Financiero Neto se define como dfinaaciera bruta y equivalentes al efectivo y meoivas imposiciones corrientes.
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(En miles de €

PRINCIPALES MAGNITUDES DEL 30 de 31 de % variac.
BALANCE @ septiembre diciembre Sep 14/Dic
de 2014 de 2013 13

Total Activos No Corrientes (2) 901 1.041 -13%
Existencias 117.148 145.217 -19%0
Efectivo y equivalentes al efectivo (3) 3.600 1.092 0%
Total Activos Corrientes (4) 125.880 151.390 -17%
Total Patrimonio Neto (12.062) (41.839) -71%
Pasivos No Corrientes (5) 24.595 3.415 620%
Total Pasivos Corrientes (6) 114.248 190.855 -40%
Fondo de M aniobra de Explotaciéon (7) 49.730 118.920 8% 5
Fondo de Maniobra de Explotacion
Ajustado (8) (67.418) (26.297) 156%
Total Deuda Financiera Bruta e
Instrumentos Financieros Derivados (9) 59.845 159.475 -62%
Total Activo / Pasivo 126.780 152.431 -17%
Endeudamiento Financiero Neto ( 55.360 157.533 -659%0

(1) Datos extraidos de las cuentas anuales consolida@hsle diciembre de 2013, a 31 de diciembre @& 2G 31 de diciembre de 2011,

@
©)
4)
®)
(6)

@)

®)
9)

Incluye la totalidad de los Activos No Corrient8e. define como la suma de inmovilizado materidlyas intangibles, cugas a cobre
a largo plazo, activos financieros disponibles f@ngenta y activos por impuestos diferidos.

Esta formado integramente por efectivo en cajeeptas corrientes en bancos.
Incluye la totalidad de los Activos Corrientes. ddine como la suma de existencias, clientes ysattentas a cobrar, gtdmos )
deudas con partes vinculadas, axgifinancieros mantenidos hasta su vencimientestieb y equivalentes al efectivo. La disminuc

del saldo de existencias basicamente provienesdtalziones de activos a entidades financieras.

La disminucion del saldo entre el 2011 y 2012 deedeincipalmente a la dacién de activos a entidadesdireas, mientras que la
2012 a 2013 corresponde a la clasificacion deual@sindicada como corriente.

Incluye la totalidad de los pasivos corrientes.dgéne como la suma de proveedores y otrantas a pagar corrientes, deu
financieras y deudas con partes vinculadas. El atangel saldo entre 2012 y 2013 se debe a la ificdmson de la finan@cion
sindicada a corto plazo.

Fondo de maniobra de Explotacién se define consoitaa de activosorrientes, excluyendo efectivo y equivalentesfedté/o, meno:
proveedores y otras cuentas a pagar corrientes.

Fondo de maniobra de Explotacién Ajustado se defimeo el Fondo de Maniobra de Explotacion excluldagxistencias.

Endeudamiento Financiero Neto se define como déunaaciera bruta y equivalentes al efectivo y meotoas imposiciones corrientes.

c) Principales ratios financieros

PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS 2013 2012 2011 % vari. % vari.
13/12 12/11

Ratios de endeudamie

Endeudamiento Financiero Neto / EBITDA na. 24;¢ 26,0 n.a -5%

Endeudamiento Financiero Neto / (EFN + PN 136,2% 129,0% 125,3% 6% 3%

Endeudamiento Financiero Bruto / Total PasBp (104,6%  99,8%  99,7% 5% 0%

Retorno sobre Activos Promedi@OA) (4) n.a. 3,5% 1,7% n.a. 98%

(l) Datos extraidos de las cuentas anuales consolidagthsle diciembre de 2013, a 31 de diciembre d&,30a 31 de diciembre de 2011.

2
3
4

5)
6)

EFN + PN se entiende como la suma de Endeudanfiémaciero Neto mas Total Patrimonio Neto.

Para el calculo de este ratio, se incluye dergrdatal Pasivo el Patrimonio Neto.

Se define ROAcomo el Beneficio Consolidado de Explotacién sdbseActivos Totales promedio en el afio. Los Actilatales promedi
para el célculo de los ratios son 152.530 mile€ gara 2013, 178.194 miles de € para 2012 y 24613l de € para 2011. No aplica el
2013 en la medida que el Resultado Consolidadxpletacion fue negativo.

Datos extraidos de las cuentas anuales consolidaBthsle diciembre de 2013, a 31 de diciembre d&,30a 31 de diciembre de 2011.

EFN + PN se entiende como la suma de Endeudantfiémaciero Neto mas Total Patrimonio Neto.
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B.8

B.9

(7) Para el calculo de este ratio, se incluye der#rGatal Pasivo el Patrimonio Neto.

{8) Se define ROA como el Beneficio Consolidado de &gulion sobre los Activos Totales promedio en el aids ActivosTotales promedi
para el célculo de los ratios son 152.530 mile§ gara 2013, 178.194 miles de € para 2012 y 24618k de € para 201No aplica en €

2013 en la medida que el Resultado Consolidadxpletacion fue negativo

PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS™ 30 de 3lde % variac.
septiembre diciembre Sep 14/Dic 13
2014 2013
Ratios de endeudamiento
Endeudamiento Financiero Neto / EBITDA n.a. n.a. n.a
Endeudamiento Financiero Neto / (EFN + PN) (2) 1279 136,2% -6%
Endeudamiento Financiero Bruto / Total Pasivo 47,2% 04,8% -55%

(1) Datos extraidos d®s estados financieros intermedios resumidos tidados a 30 de septiembre de 2014 (no auditadaz)eptas anuak
consolidadas auditadas a 31 de diciembre de 2013.

(2) EFN + PN se entiende como la suma de Endeudanfieratociero Neto més Patrimonio Neto Total

La magnitud de los descensos de la cifra de ventés informacion financie
historica proporcionada, desde 2011 hasta sepgemir 2014, va
estrechamente ligada a la crisis que ha vivido excatdo provocando que
actividad del negocio se centre magjer la Sociedad actue como facilite
de servicios a terceros propietarios de inmueldea gue, a cambio de
comision, Renta gestione su transformacién sin necesidad ddeira el
inmueble. Los referidos descensos de la cifra déaseai como el deteriol
de los resultados y, consecuentemente, de laisitugatrimonial, junto con
elevada deuda que se mantenia, desembocdé en etsmde acreedores.

Al final del presente afio 2014 y una vez contadmlos todos los efect
correspadientes a la aplicacion del Convenio de Acreedfasion en pag
quitas y esperas y aumento del capital social3ts@m& que, aproximadamente:

- El patrimonio se sitie en 29 millones de euros;

- La deuda financiera —deuda bancaria menos tesoecriaversones
financieras- sea de 23,3 millones de euros; y

- La deuda total de la compafia sea de 34 millone=urd®s de los cuale
23,7 millones de euros seria deuda a corto plalZ® 3 millones de eur:
deuda a largo plazo.

Informacion No procede. La Sociedad no estda obligada a prepafarmacion
financiera financiera pro forma de conformidad con la legi€la@plicable.
seleccionada

pro forma:

Previsbnes  (El Emisor ha optado por no incluir previsiones tinesciones de benefici
estimaciones d futuros.
los beneficios:
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B.10 Salvedades e Los informes de auditoria no contienen ningunaesild. No obstante,
informes dejincluyen algunos parrafos de énfasis. A continuas® detalla el parrafo
auditoria: énfasis correspondiente al amfne de auditoria consolidado a 31

diciembre de 2013:

» Informe de auditoria Renta Corporacion Real Estate,S.A. vy
Sociedades Dependientes.

“Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, #ams la atencion respecto de
sefialado en las Notas 5.2 y 86 la memoria consolidada adjunta, en la que séca
qgue la falta de liquidez derivada de la larga dudac de la crisis del mercac
inmobiliario, unido a las dificultades del Grupo paencontrar financiacion adicione
llevd a que con fecha 19 de marde 2013 los Administradores de la Socie
dominante presentasen ante el Juzgado de lo Méekc&rl de Barcelona la solicitud
concurso voluntario de acreedores de las socied&®msta Corporacién Real Esta
S.A. (Sociedad dominante), Renta Corpamac Real Estate ES, S.A.U., Re
Corporacion Real Estate Finance, S.L.U. y RentapBmcion Core Business, S.L.
que forman parte del Grupo consolidado al 31 deiednbre de 2013, el cual f
formalmente declarado el 27 de marzo de 2013 pdvidmistreda de dicho Juzgad
Con fecha 29 de enero de 2014 fue admitido a tearait propuesta de Conver
conjunto por el mencionado Juzgado, el cual reguigisimismo, la celebracién de L
Junta de Acreedores que deberia votar la propudstaonvenio el 21 dmarzo dt
2014. Sin embargo, dicha Junta de Acreedores haaidazada hasta el 9 de maya
2014 con finalidad de permitir a los acreedoresafinieros mas relevantes comple
sus procesos internos de decision a fin de queodidctreedores se adhieram la
propuesta de convenio presentada por las sociedealesursadas.

En consecuencia, a fecha de emision de nuestronefde auditoria, el Grupo contin
en fase concursal, a la espera de adhesion dedeedores a la propuesta de conve
y el levanamiento del Concurso de Acreedores mediante saatéinome por parte de
Juzgado de lo Mercantil n°® 9 de Barcelona. Estasucistancias, junto con otr
factores mencionados en las Notas 5.2 y 36 de faara consolidada adjunta, indici
la existencia d una incertidumbre significativa sobre la capadddel Grupo pari
continuar con sus operacion&s

Los informes de auditoria correspondientes a lescigjos 2012 y 2011
incluyen también parrafos de énfasis en términodagies al que se incluye
en el ejercicio 2013 y que ha sido reproducidorartaente en relacion a
la situacion de tension de su tesoreria.

B.11 Si el capital de |Con la informacion disponible hasta la fecha, R&dgporacion considera
explotacion no |que el Capital de Explotacion del que dispone eactaalidad la Sociedad,
es suficiente unido al que espera generar en los proximos dosesnes suficiente para

para los |atender las obligaciones actuales de la Sociedadedida que vayan
actuales venciendo en los proximos doce meses.

requisitos del

emisor,

incliyase una

explicacion:

SECCION C - VALORES

C.1 Tipo y clase d¢Los valores emitidos son acciones ordinarias deTR CORPORACION de
valores nueva emision de un Euro€l de valor nominal cada una de ellas, ¢
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C.2

C.3

CA4

C5

C.6

C.7

D.1

ofertados misma clase y serie que las acciones de la Sociedashlmente e
circulaciéon y representadas mediante anotacionezuenta (las Acciones
Nuevas). El Cddigo ISIN de las acciones delefA CORPORACION
anteriormentesn circulacién es ES0173365018 y el Codigo ISINvisional
de las Acciones Nuevas ES0173365000.

Divisa de Las Acciones Nuevas estan denominadas en euros.

emision:

Acciones El nimerode acciones emitidas es de 5.611.936 accionesdeolde valc
emitidas y valor nominal cada una de ellas.

nominal:

Derechos Las Acciones Nuevas gozan del derecho a parti@pael reparto de i
vinculados a losganancias sociales y derecho a dividendo, dereelasidtencia y voto en |
valores: juntas generales, derecho de suscripcion en lad@nidge nuevas accione:

de obligaciones convertibles, derecho a particmael patrimonio resultar
de la liquidacion y derecho de informacion.

Restricciones | Las Acciones Nuevas son libremente transmisiblesacreglo a lo dispues
sobre la libre |en la Ley de Sociedades de Capital, Ley 24/19882&lade julio, de

transmision Mercado de Valores y demas normativa de desaryolaticulo 13 de Ic
de los |Estatutos Sociales de la Sociedad.

valores:

Admision a|Se solicita la admision a cotizacion de las AccsoNeevas en las Bolsas

negociacion d¢Valores de Madrid y Barcelona, a través del Sistataalnterconexio
las acciones Bursatil Espafiol (Mercado Continuo).

Politica deNo existe ninguna restriccion al reparto de divattende la Sociedad distit
dividendos: de las previstas para la legislacion vigente.

SECCION D — RIESGOS
Riesgos especificos de la Sociedad

Informacion

fundamental (@  Concurso de acreedores y aprobacion del Converid\dreedores
sobre los|Renta Corporacion Real Estate, S.A como sociedattizma sus filiale:
principales fueron declaradas en concurso voluntario de acresgor medio de auf
riesgos del Juzgado de lo Mercantil n° 9 de Barcelona ded@7 de marzo de 20:

especificos  de Con fecha 8 de julio de 2014, dicho Juzgado de doclintil dicté sentenc
emisor o de st de aprobacion de la propuesta de Convenio, tramitad autos n° 205/201

sector de/lLa evolcién de los resultados de Grupo Renta Corporaciéra pos
actividad proximos ejercicios asi como su capacidad para rhfremte a su
compromisos financieros futuros y a su viabilidadhan establecido en
Plan de negocio desarrollado por Renta Corporacigue fue aprobado p
el Consejo de Administracion de 23 de enero de 2@l4valuad
favorablemente por la administracion concursal giesla en ¢
procedimiento. Este plan de viabilidad fue condtruen base a un
hipotesis de actividad conservadorasyja®edo un alargamiento de la cri
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para Espafa y el inicio de una nueva realidadu@stal para la activide
inmobiliaria a futuro, con un sustancial menor hoe actividad y de preci
comparados con la historia pasada de la Compafiia.

El cumplimierto del Convenio depende de la consecucion de [a&dsic
planteadas en el plan de viabilidad, que pueden csenplidas, d
evolucionar el mercado dentro de unos parametroaztmabilidad, aunqt
no existe una seguridad absoluta sobre ello yadgpene de la evolucio
de factores externos a la Compaiiia sobre los qukagoposibilidad d
actuar.

En caso de incumplimiento de la propuesta de Caoyea desplegarian |
efectos previstos en la Ley Concursal. Entre digfestos, se encuentra
resolicion del convenio y la apertura de la liquidaciéon la reposicion e
su cargo de la administracion concursal para qoeepian a la liquidacion
la compafiia bajdas normas de la Ley Concursal, sin perjuicio d
posibilidad de la Compafiia de promover una modii@adel conveniague
garantizara su viabilidad.

Riesgos especificos de negacio
(@) Concentracion de la actividad en Barcelona y Madrid

Actualmente el 100% de la actividad del Grupo setreeen activos c
Barcelona y Madrid. En consecuenciambios en la situacion econémic
del mercado inmobiliario en Espafa en general, Banelona y Madrid €
particular, podrian afectar negativamente al negdei Renta Corporacic
sus resultados de explotacidn y su situacion fileaac

(b) Peérdida de valor de la cartera de existencias

Dentro de las hipdtesis establecidas en el Planatélidad de la Propues
de Convenio presentada a principios del ejercifib42es de esperar que,
la medida que se vaya restableciendo el crédieorgaupere la ligdez de I
Compaiiia procedente tanto de fuentes externas den@ actividad de
misma, se vaya reanudando la actividad tradiciod@l adquisicion-
transformacion y venta con alta rotaciéon y rentdéd. Ello supone que,
pesar de que el objetivo esi¢e una rotacion de los activos inferior al
un cambio de tendencia dentro del mercado inmoioilgodria implicar un
ralentizacion del negocio de la Compaifiia y, paiotaima mayor exposicic
al riesgo de pérdida de valor de las existenciagatadas en ese momento.

(c) Adquisiciones bajo asunciones o estimaciones inadetas

En la adquisicion de bienes inmuebles existe sjoede que Grupo Rel
Corporacion realice una tasacion imprecisa, asnesi@rroneas en cuant
la mejor estrategia de trdasmacion y el perfil del potencial inversor,
estimacion insuficiente o inadecuada de los costelsizos necesarios pi
su transformacién y/o una inadecuada previsionvdedr de venta. Grug
Renta Corporacion se encuentra expuesta a un riesiaegico por e
dificultad de desarrollar con éxito la estrategiafidda dadas Ie
incertidumbres existentes asociadas al mercado biiar@ y el secto
economico financiero y la dificultad de predecimg$mo.

Por otro lado, a pesar de que Grupo Rewaporacion lleva a cabo |
debidos procesos de revision legal (due diligeeoedelacion con los titule
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de propiedad y otros aspectos econémicos, jurididésnicos de los bien
inmuebles que pretende adquirir, no puede asegugais dichos inmudds
no estén afectados por vicios ocultos o defectasd gtulo de propiedad o
otros aspectos no evidentes, tales como defectagtesales, limitacione
por razones de indole legal, gravamenes o incurgiios de los estanda
de edificacion o de otras normas administrativas.

Adicionalmente, el precio de adquisicion de un iebla se basa
estimaciones sobre los beneficios futuros que puetitenerse de éste
como en la estimacion de su valor en el momenta denta. No obstante,
precio de venta puede verse influido por otras variablggereas ni
predecibles y controlables por Grupo Renta Corpanaales como la ofer
y la demanda de bienes inmuebles similares, laidéqu del mercad
inmobiliario, los tipos de interés, la normativsctl yla situacion financier:
entre otras
Ademas, la inestabilidad o alteraciones del cidonémico, tales comta
dificultad de acceso al crédito, la pérdida de ieorzia de las familias en
evolucion de la economia, niveles de actividad éooca, etc., puede
afectar negativamente a la demanda y, por endesardntabilidade
esperadas de los inmuebles enwdrde las cuales se determina el preci
compra.

Todo lo descrito anteriormente podria dar lugaryolado, a una pérdida
opciones por el no ejercicio de su adquisicion ytabmo se detalla en
apartado siguiente) y por otro, en adquisiciorefectuadas, a ui
disminucion del valor de los bienes inmuebles o ra increment
significativo de los costes de transformacion, pondo disminuir |
rentabilidad esperada de los inmuebles.

(d) Capacidad de encontrar y adquirir inmuebles a pregiatractivosy
en términos y condiciones favorables

Grupo Renta Corporacion trata de localizar bienssiebles poco despué
incluso antes de su entrada en el mercado, adettns@ de esta forma a -
competidores. Para ello, dispone de agentes inaobd y de unequipc
interno de profesionales que colaboran en la basgyéocalizacion de tal
activos. A pesar de que, a juicio de Grupo Rentp@acion, la relacion cc
sus agentes es buena colaborando recurrente @égponente con mas ci
agentes inmobilidos o intermediarios, esta relacion no es exchugior Ic
gque no puede asegurarse que dichos agentes naawfréas activos
competidores de Grupo Renta Corporacion.

(e) Peérdida de las primas de las opciones de compra

Uno de los elementos clave en la &stgia de negocio de Grupo Re
Corporacion es el uso de contratos de opcion degen la captacion
inmuebles.

Normalmente, Grupo Renta Corporacion entrega alegor una prima qt
representa un porcentaje bajo del precio de coempel momentoreel que
se firma el contrato de opcion. Esta prima, adem@guede recuperar
gran parte de las ocasiones por estar sujeta eesoftados del proceso
due diligence de la finca. La Compafia puede eatregguna prim
adicional en el caso de not&sen condiciones de adquirir el inmueble
fecha de expiracion del plazo de la opcion.
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En el caso de que, por cualquier razon, la Compagiigercite la opcion r
sujeta a due dilligence sin negociar un plazo edali para adquirir «
inmueble, Grpo Renta Corporacion pierde la prima de opcion atanA
pesar de que el importe de las primas es relativeeni®ajo, la pérdida p
parte de Grupo Renta Corporacién de importes sigifos en concepto |
primas de opcion perdidas podria afectar negatente a su negocio, ¢
resultados de explotacion y su situacion financi€abe recordar que |
cambios de ciclo del mercado inmobiliario han sspuda pérdida c
importantes cantidades en primas de opcién ensaldoade la Compafiia.

() Rotacion de existencias

El modelo de negocio de Grupo Renta Corporacidfusdamenta en
adquisicion, transformacion y venta de inmueblesuenperiodo objetiv
inferior a un afo. El margen de beneficio de GrRemta Corporacion es
directamente ligado al nimero dienes inmuebles gestionados, lo que,
unos recursos financieros limitados, depende débge de rotacion de |
mismos. Asi pues, una rotacion media de doce npE@s100 millones ¢
existencias requeriria una financiacion media elance de esemismc
importe. Si la rotacibn media se ampliase a vaiaio meses,
financiacion media requerida se duplicaria.

() Mercado con informacion imperfecta

En la actividad inmobiliaria participa un gran niméde agentes, algunos
los cuales pueden contar con una informacion ireptafsobre el mercado,

(h) Rehabilitacion y transformacion de inmuebles

El negocio de Grupo Renta Corporacion se basa ertaapvalor afiadido
sus inmuebles a partir de disefar y ejecutar testoamacion idénea de |
mismos segun el mejor uso de los inmuebles y laaddm de mercaglo
aunque esta transformacion tiene asociados riesgos.

Generalmente, la transformacion implica realizaeisiones antes de que
edificios puedan generar ingresos para Grupo REptporacion sin qu
pueda asegurarse que se obtendra un flujo de @sijivp o si se alcanzara
rentabilidad esperada.

A pesar de que Grupo Renta Corporacion trata ddifibar estos riesgc
potenciales con caracter previo a la adquisicionbigmes inmuebles,
materalizacién de cualquiera de ellos puede demorainkdiZacion de lo
proyectos iniciados y retrasar el inicio de otnatsifos, aumentar los coste
ocasionar una pérdida de ingresos.

Este riesgo se ve atenuado por el hecho que, daftdtd de financigion
externa que ha tenido que afrontar Grupo RentadZacn en los Ultimc
afos, el modelo tradicional de adquisicion-reh&midnventa en el que :
basa su actividad ha pasado a materializarse cadade forma mé
significativa en prestaciones dervicios que permiten conseguir marge
muy importantes mediante la gestion activa de dasfiormacion fisica
juridica y la venta del activo sin la necesidacdauirirlo.

(i)  Subcontratacion

La seleccion de los contratistas y subcontratiptaa la ejeucion de lo
proyectos de transformacion de los bienes inmueddealiza de acuer
con criterios técnicos, econdémicos, cualitativaemporales. Hasta la fecl
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el trabajo realizado por éstos ha sido diligentengliendo con la
expectativas y requiss contractuales. No obstante, aunque Grupo |
Corporacion lleve a cabo un seguimiento de la ideti/realizada por éstc
no puede garantizar que en un futuro (i) los s@wigrestados se
satisfactorios y ejecutados en las condicionesaygs onvenidos; (ii) lo:
profesionales subcontratados no atraviesen difide econdémicas q
causen retrasos en la ejecucion de los proyectesofliguen al Grupo
aportar recursos adicionales para finalizar susjos; (iii) cumplan con |
normativa deseguridad e higiene en el trabajo asi como enga palarial
sus empleados o la seguridad social, en cuyos cé&sopo Rent
Corporacion podria ser responsable solidario o idigb® de dicha
obligaciones.

() Dependencia de personal clave

La actividad @ Grupo Renta Corporacion depende en buena medida:
Altos Directivos y personal técnico clave, entrs lgue se incluyen
Presidente, el Vicepresidente ejecutivo y Consdpsiegado.

La salida o pérdida de los servicios profesionales personal lave
mencionados anteriormente podria afectar negativEma Grupo Ren
Corporacion.

(k) Pérdidas derivadas por sucesos o bienes no asegsrad

Grupo Renta Corporacion, de acuerdo con la Pold&aeguros aproba
por el Consejo de Administracion, tiene tratados seguros con el objetc
eliminar o reducir el eventual impacto que tendmignla organizacion
materializacion de un evento negativo que causaf@sien sus activc
personal, terceros, imagen, resultados o crecimient

En el supuesto de quse produjera algun evento que causara una pérd
cubierta por los seguros contratados o que supkrsridmites aseguradc
Grupo Renta Corporacion podria tener que asumiesasiprevistos, perd
parte de la inversion realizada en un bien inmuebtiejar de percibir Ic
ingresos asociados a dichos bienes.

()  Pérdidas por responsabilidad en defectos técnicaecalidad de la
obras

Aunqgue Grupo Renta Corporacion, adicionalmentesaéguros de activos
de responsabilidad civil, contrata seguresahales en las obras de nt
edificacion como garantia contra los dafios mae=riahusados por vicios
defectos que afecten a elementos estructuralessdeiénes inmuebles, |
importes finalmente satisfechos por posibles resploiidades, podrie
exceder esas provisiones y/o las coberturas deetngos contratados.

Riesqgos financieros

La actividad en el sector inmobiliario tiene unacwlacion muy directa cc
el mercado de capitales, por lo que existen rieagosiados a la evoluci
del mercado financiero.

Riesqgos financieros
(a) Estructura de Capital
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El Grupo hace un seguimiento continuo de la estractle capital. Es
riesgo ha quedado mitigado por varios factores &igo de los ultimc
ejercicios. A pesar de todo ello, en el caso de lgs previsiones
actividad y rentabilidades expuestas en el Planed®cio no se cumplier
y la empresa incurriera de nuevo en pérdidas, pstrsan acabar afectar
al capital de la Compafia hasta el punto de pameluda su capacidad p.
continuar como empresa en funcionamiento.

(b) Riesgos asociados con cuentas a cobrar

En relacion a lazentas con diferimiento del cobro podria producuse
resoluciéon de la compraventa por incapacidad dehtel de afrontar el pa
aplazado, en cuyo caso se ejadian las garantias establecidas )
emprenderian las acciones legales oportunas st mesarciera el perjuic
econdmico total causado.

(c) Riesgos asociados a los tipos de interés

Un incremento en los tipos de interés aumentar@@ste de los préstamos
hipotecarios para el Grupo a la hora de captar osuéwvmuebles en
futuro, una vez restablecida esta fuente de fisarm y, a su vez, para |
potenciales compradores que habitualmente se farantediante esta fuer

y afectaria negativamente alactivo de dichos préstamos como fuent
financiacion para la compra de bienes inmueblel gEbdria reducir |
compra de activos por parte de Grupo Renta Corfgoracla demanda ¢
inmuebles por parte de los compradores, y comoecnesicia, afecté
también a los resultados operativos y la situafii@nciera de la Compafiia.

Otros riesgos asociados a las operaciones
(@) Riesgos asociados a los sistemas de informaciola&ociedad

A pesar de las medidas implantadas por Grupo REntaoracion par
proteger sus sistemas de informacion y mantenerdédsdas copias (
seguridad de la informacion clave, los datos cadtsnen éstos podrian :
dafados y los sistemas interrumpidos por factamesros como error
humanos, deficiencias en los sistensagcidencias en el tratamiento -
integridad de la informacion entre aplicaciones @simo por factore
externos (virus, fallos, etc.).

(b) Inspecciones de las Autoridades Tributarias compeés

Si bien no se ha notificado a Grupo Renta Corpérata exisencia de
ninguna inspecciéon sobre dichas declaracionesupdgasegurarse que
declaraciones de impuestos no seran objeto dedcipeo que, debido
una distinta interpretacion de la normativa fisgalle otra legislacion, i
autoridades tributéas no requerirdn ajustes o iniciaran cualesquidias
actuaciones relacionadas con esa inspeccion.

Riesgos estratégicos

No puede garantizarse que los resultados de laem®itacion de
estrategia de negocio y econdémica sean los esgeygulanificalos, en cuy
caso Grupo Renta Corporacién podria ver afectadbsnegocio, sL
resultados y su situacién financiera.
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D.3 |Informacién
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos de
los valores

Riesgos especificos del sector inmobiliario
(a) Competencia en el sector inmobiliario

Histéricamente el sector inmobiliario se ha camdwaeb por ser un sect
muy competitivo y altamente atomizado, situacioe fa sido facilitada p
la elevada demanda y la existencia de pocas bsardera@ntrada, si bien
actual crisis que atraviesa el sector ha provoce reduccion en el nime
de conpetidores. Ademas hay que afiadir la reciente emttadas entidad
de crédito.

La competencia en el mercado inmobiliario puedelucase en un
sobreabundancia de inmuebles en alquiler, una daittss rentas de alquil
un exceso de oferta inmolitia o una reduccion de los precios di
vivienda, lo que puede afectar negativamente aof@yaciones y a
situacion financiera del Grupo Renta Corporacion.

(b) Marco Regulatorio

La actividad de Grupo Renta Corporacion, esta auggtemas de las norn
contables, fiscales, laborales y medioambiental#se etras, a la legislaci
sectorial y técnica. Las autoridades competenteselerambito local
autonémico, nacional y comunitario pueden impoaec®nes por cualqui
incumplimiento de esas normas.uBo Renta Corporacion debe desarr
su actividad con arreglo a lo dispuesto en talesas asesorandose inte
0 externamente, cuando sea necesario, para cumphrlas diverse
normativas que le puedan ser aplicables.

Los cambios que pudieran praihge en la normativa aplicable o en la fo
en que ésta se aplica o interpreta, podrian carllewe Grupo Ren
Corporacion pudiera incurrir en un incumplimiente th legislacion
posibles sanciones econémicas y en cuanto a sudacdt podrian afdar &
los planes de transformacion disefiados y a su imggieacion o desarroll
haciendo necesaria su modificacion, incrementaos@dstes y afectandc
la rotacion de los inmuebles.

(a) Volatilidad de la cotizacién

Tras la solicitud el 19 de marzo de 2013 por pated¢ Consejo d
Administracion de la Sociedate Concurso Voluntario de Acreedores
el Juzgado de lo Mercantil n°® 9 de Barcelona, txsoaes de la Compadi
fueron suspendidas de cotizaciofhras la aprobacion de los térmi
planteados en la Propuesta de Convenio de Acreeddtenta Corporacic
solicito la reanudacion de la cotizacion de la @@ la Comision Nacion
del Mercado de Valores. Tal reanaufm, tuvo lugar el 30 de octubre
2014.Dicha reanudacién supuso un alto nivel de contictade acciones
por tanto, una significativa volatilidad durantes farimeras sesiones. A
fecha de la presente Nota la contratacion sobralel se ha eabilizadc
pero nada obsta a que los niveles de volatilidadvan a afectar al valor.

Cabe destacar que no existe ningdn compromiso de akxionista
significativos de mantenimiento de sus participaeen el capital social
RENTA CORPORACION

(b) Valor de reducida capitalizacion bursatil
Los valores de reducida capitalizacion bursatitreetos que se encuen
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E.l

E.2

RENTA CORPORACION suelen caracterizarse por su mayor sensibilidast
ordenes de operadores y por tanto de tener unarmalatilidad haciedo
gue la cotizacion pueda sufrir variaciones sigatfias.

(c) Acciones susceptibles de venta posterior

La venta de un numero sustancial de accionessd@ARCORPORACIONEN €
mercado tras la admision de las Acciones Nuewds percepcion de q
estasventas se puedan producir, o la posibilidad de lgugociedad cap
capital adicional mediante aportaciones de actiwosrealice futura
ampliaciones de capital para compensar deudas, igpodafecta
negativamente a la cotizacion de las acciones a pdibilidad para |
Sociedad de captar capital adicional mediante ufeatao publica d
suscripcion de acciones en el futuro.

(d) Efecto de dilucién en la cotizacion

La ampliaciéon de capital realizada, mediante lasé&mni de 5.611.9%
acciones nuevas representa, el 17,06% del capgit&ERdTA CORPORACION
una vez finalizada la ampliacion. En caso de quédmpafia comenzare
generar beneficios, el beneficio por accion seavegucido por el may
namero de acciones provocando la presion sobmalitglos de cotizacion.

(e) Comportamiento bursétil del sector inmobiliario

La incertidumbre sobre la evolucién del sector ibitiexio en Espafa, a
como las dudas sobre la evolucién de la economiaially de los mercad:
financieros, hacen de muy dificil prediccilars futuros comportamientos
los inversores institucionales y particulares yadeponderaciones del sec
inmobiliarios en sus carteras de inversion y potaade los precios futur
de las acciones.

SECCION E — OFERTA

La ampliacion de apital supuso la cancelacion de pasivo por un ite
total deCINCO MILLONES SEISCIENTOS ONCE MIL NOVECIENTOSREINTA SEIS
EUROS (5.611.936€), mediante compensacion de créditos que cumfi&
requisitos previstos en el Art. 301.1 de la LeySaeiedades de Capitdlos
gastos de la ampliacién dapital (sin incluir IVA) son los que se indica
continuacion con caracter meramente aproximad@eniativo:
* ITPyAJD (modalidad operaciones societarias), afascelel Registr
Mercantil y Notariales por importe de 4.480,5 €.
* Tarifas y canones de las Bolsas espafieltberclear por importe de 6.t
€.
» Tasas de la CNMV por importe de 1.813,55 €.
» Gastos legales y otros (incluyendo publicidad Iggab legal, imprent:
asesoramiento legal, auditorias y comision de agepor importe d
100.000 €.

Ingresos neto
totales y gastos
totales de e
oferta.

Motivos de la |En el marco del plade viabilidad contenido en la Propuesta de Convyéa
oferta y destino | Junta General de Renta Corporacion celebrada éa fet de noviembre |
e importe neto |2014 aprob6 un aumento de capital por compensat#dalgunos de Ic
de los ingresos. [créditos correspondientes a los acreedores deciedga En definitiva, n

se tratd de una operacion que permitiera a la 8adi¢ener ingresos, si
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E.3

E.4

E.5

E.6

E.7

que, en el marco del plan de viabilidad contenido l&@ Propuesta ¢
Convenio, ha permitido la cancelacién de pasivo yorimporte total di
5.611.936 €.

Condiciones de La ampliacion de capital no esta sujeta a condésppero & ha realizado ¢

la oferta. acuerdo con los términos establecidos en el CoadmiAcreedores.
Intereses La Sociedad no tiene conocimiento de la existergiaimguna vinculacion
importantes interés econdmico entreERTA CORPORACION la entidad agente y |

para la emision, restantes entidades que han participado en la Aoiphi de Capitalsalvc
incluidos los por la relacion strictamente profesional derivada del asesoramiem
conflictivos relacion con el presente aumento de capital.

Persona o No procede ya que la oferta se realiz6 en el mdetgplan de viabilied
entidad que se |contenido en la Propuesta de Convenio.

ofrece a vender

el valor.

Acuerdos de no

enajenacion.

Los accionistas de HRTA CORPORACIONQue ostentaban dicha condicié

soigg?\?;}gde la fe_cha _1'1 de noviemb_re _c{e 2014, y por tanto I_oslqlmstentan decha d_(

dilucion ejecucion de la Ampliacion de Capital, no tuviedsrecho de suscripci

inmediata preferente por no concurrir al tratarse de_'mo_o_ldllatte aumento p

resultante de la COMPeNsacion especial, distinta de la aportaciderdria.

oferta. Ello implica que la participacion de los amuistas existentes a fecha
inscripcion de la ampliacion en el Registro Meritasg ha visto diluida €
un 20,57%.

Gastos para el La Sociedad no repercutira gastguaio a los suscriptores de las Accic

inversor. Nuevas. No obstante, las EntiéadParticipantes que llevan cuentas dt
titulares de las acciones deeNRA CORPORACION podran establecer,
acuerdo con la legislacion vigente, las comisiongastos repercutibles
concepto de administracion que libremente determirgerivados del
mantenimiento de los valores en los registros tiega
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. EACTORES DE RIESGO

1. FACTORES DE RIESGO PARA LOS VALORES QUE VAN A ADMIT IRSE
A COTIZACION

() Volatilidad de la cotizacion

Tras la solicitud el 19 de marzo de 2013 por pddekeConsejo de Administracion de
Renta Corporacion Real Estate, S.A. (en adelanRENtA CORPORACION”, la
“Sociedad, la “Compafid o el “Emisor” y, conjuntamente con las sociedades de su
grupo, el “Grupo” o “Grupo RENTA CORPORACION”) de Concurso Voluntario de
Acreedores ante el Juzgado de lo Mercantil n°® Baeelona de la mercantilERTA
CORPORACION como sociedad matriz y conjuntamente con las dades Renta
Corporacion Real Estate ES S.A.U., Renta CorponaBiéal Estate Finance S.L.U. y
Renta Corporacion Core Business S.L.U, las accidada Compafia fueron suspendidas
de cotizacion en fecha 19 de marzo de 2013.

Tras la aprobacion de la Junta General de Acresddrpasado 13 de junio de 2014 vy,
con ello, la aprobacion de los términos planteaglosa Propuesta de Convenio de
Acreedores, Renta Corporacion solicitd la reaniddade la cotizacion de la accion a la
Comision Nacional del Mercado de Valores. Tal re@aeion, tuvo lugar el 30 de octubre
de 2014.

Dicha reanudacion supuso un alto nivel de conti@tade acciones y, por tanto, una
significativa volatilidad durante las primeras sesis. A la fecha de la presente Nota la
contratacion sobre el valor se ha estabilizado perda obsta a que los niveles de
volatilidad vuelvan a afectar al valor.

Cabe destacar que no existe ningun compromiso sleadoionistas significativos de
mantenimiento de sus participaciones en el capuicial de RNTA CORPORACION

(g) Valor de reducida capitalizacion burséatil

Los valores de reducida capitalizacién bursétilireedos que se encuentraefRA
CORPORACION suelen caracterizarse por su mayor sensibilidadasa drdenes de
operadores y por tanto de tener una mayor volatilidaciendo que la cotizacion pueda
sufrir variaciones significativas.

(h) Acciones susceptibles de venta posterior

La venta de un namero sustancial de accioneselgARCORPORACIONen el mercado
tras el presente aumento de capital, o la percepde que estas ventas se puedan
producir, o la posibilidad de que la Sociedad cap#pital adicional mediante
aportaciones de activos o realice futuras amplesale capital para compensar deudas,
podrian afectar negativamente a la cotizacion geatziones o a la posibilidad para la
Sociedad de captar capital adicional mediante ueaaopublica de suscripcién de
acciones en el futuro.

(i) Efecto de dilucidn en la cotizacion
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La ampliacion de capital realizada, mediante lasgmide 5.611.936 acciones nuevas
representa, el 17,06% del capital deNRa CORPORACION una vez finalizada la
ampliacion. En caso de que la Compafiia comenzgeaexrar beneficios, el beneficio por
accion se veria reducido por el mayor numero de@aes provocando la presion sobre
los multiplos de cotizacion. La participacion des laccionistas existentes a fecha de
inscripcion de la ampliacion en el Registro Merdasg ha visto diluida por tanto en un
20,57%.

() Comportamiento bursatil del sector inmobiliario

La incertidumbre sobre la evolucion del sector ibili@rio en Espafa, asi como las

dudas sobre la evoluciéon de la economia mundial ipglmercados financieros, hacen de
muy dificil prediccidon los futuros comportamientds los inversores institucionales y

particulares y de las ponderaciones del sector lilranos en sus carteras de inversion y
por tanto, de los precios futuros de las acciones.
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. INFORMACION SOBRE _LOS VALORES (ANEXO Il DEL
REGLAMENTO (CE) N° 809/2004 DE LA COMISION DE 29 DE ABRIL DE

2004)
1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Identificacion de las personas responsables de lata sobre valores

D. Luis Herndndez de Cabanyes, en nombre y repeesén de RNTA CORPORACION
REAL ESTATE, S.A., en su calidad de Presidente Ejecutivo eleTR CORPORACION Y en
virtud de Acuerdo de delegacion de facultades amlobpor la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de 11 de noviembr@@iet, asume la responsabilidad por
el contenido de la presente nota sobre las val@esadelante, laNota sobre las
Valores’) de la ampliacion de capital deeERTA CORPORACION (en adelante, la
“Ampliacion de Capital”).

1.2. Declaracion de las personas responsables de la nstbre valores

D. Luis Hernandez de Cabanyes declara que, tragpatanse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informammatenida en la presente Nota sobre
las Acciones es, segun su conocimiento, conforhes dechos y no incurre en ninguna
omisidon que pudiera afectar a su contenido.

2. EACTORES DE RIESGO SOBRE LOS VALORES QUE VAN A
ADMITIRSE A COTIZACION

Véase el apartado Il “Factores de riesgo para lalsres que van a admitirse a
cotizacion” del presente Documento.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1. Declaracion sobre el capital circulante

RENTA CORPORACIONcONSidera que el Capital circulante del que dispamla actualidad

la Sociedad, unido al que espera generar en losnpo8 doce meses, es suficiente para
atender las obligaciones actuales de la Sociedagédida que vayan venciendo en los
préximos doce meses.

3.2. Capitalizacion y endeudamiento

A continuaciéon se incluye la informacion sobre tamacion y endeudamiento de la
Sociedad a 30 de septiembre 2014
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No auditado
Cifras en millones

(datos a nivel
consolidado)

CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO
A. Total deuda a corto plazo

Garantizada (1)

Asegurada

No garantizada/No asegurada (2)
B. Total deuda a largo plazo

Garantizada

Asegurada

No garantizada / No asegurada
C. Fondos propios

Capital

Reserva legal

Otras reservas (3)
TOTAL (A+B+C)
ENDEUDAMIENTO NETO
A. Liquidez

Efectivo

Tesoreria (inversiones financieras temporales)

Valores mobiliarios
B. Activo financiero a corto plazo
C. Deuda financiera a corto plazo

Deuda bancaria a corto plazo

Vencimiento a corto plazo de deuda a largo plazo

Otra deuda financiera a corto plazo

D. Deuda financiera neta a corto plazo (C-B-A)

E. Deuda financiera a largo plazo
Deuda bancaria a largo plazo
Bonos emitidos
Otros préstamos a largo plazo

F. Deuda financiera neta (D+E)

114,2
9,1
105,1
23,2

23,2
-12,1
27,3

-45,3
125,3

4,5
3,6
0,9

41,7
41,7

37,2
18,1
18,1

55,3

(1) Préstamos con garantia hipotecaria sobre to®aénmobiliarios que financian.
(2) Incluye pdlizas de crédito y Proveedores yti@entas a pagar.
(3) Incluye prima de emision, reservas, resultaglgdriodo y acciones propias.
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En relacién a la tabla anterior cabe destacar:

e Deuda a corto plazo garantizadasta compuesta por créditos hipotecarios
bilaterales (8,5 millones de euros) y sus interdsegngados y no pagados a fecha
de 30 de septiembre de 2014 (0,6 millones de euros)

» Deuda a corto plazo no garantizada compone de 72,5 millones de acreedores a
corto plazo, mas 32,6 millones de euros de deudaettidades financieras no
garantizadas.

» Deuda a largo plazo no garantizad8,2 millones de euros correspondientes a un
crédito participativo de 18,1 millones de euros ) Bnillones de euros de
acreedores a largo plazo por el trafico ordinaelbnggocio.

» Deuda indirectacompuesta por los saldos a pagar con acreedamés & corto
como a largo plazo y que totalizan 77,6 millonesedeos, de los cuales 72,5 a
corto plazo y 5,1 a largo plazo.

» Deuda contingenteno hay nada contabilizado como contingente mkisdad la
Provision por Riesgos y Gastos que suma una cantmal de 1,4 millones de
euros.

Tras la ampliacion de capital social por comperisade créditos y los diferentes efectos
en virtud de la aplicacion del Convenio de Acreedpen comparacion con septiembre
de 2014, la deuda a corto plazo no garantizadadiee significativamente hasta la cifra
de 6,2 millones de euros en acreedores y 5,6 mslaie euros de deuda con entidades
financieras no garantizadas. Ademas la deuda @tdirdisminuye significativamente
quedando en 11,3 millones de euros, de los cud)gsson a corto plazo y 5,1 a largo
plazo. El resto de datos no ha variado signifieatignte desde la informacion
proporcionada a septiembre de 2014.

A final del presente afio 2014 y una vez contaldbzatodos los efectos correspondientes
a la aplicacion del Convenio de Acreedores (daeipago, quitas y esperas y aumento
de capital social) se estima que, aproximadamente:

- El patrimonio se sitie en 29 millones de euros;

- La deuda financiera — deuda bancaria menos teaa@éniversiones financieras- sea
de 23,3 millones de euros; y

- La deuda total de la compafia sea de 34 millonesudes, de los cuales 23,7
millones de euros seria deuda a corto plazo y mill8nes de euros deuda a largo
plazo.

3.3. Interés de las personas fisicas v juridicas partigantes en la emision/oferta

La Sociedad no tiene conocimiento de la existedeianinguna vinculacién o interés
econdmico entre BNTA CORPORACION la entidad agente y las restantes entidades que
han participado en la Ampliacién de Capital y geeedacionan en el apartado 10.1 de la
presente Nota sobre las Acciones, salvo por lgidglaestrictamente profesional derivada
del asesoramiento en relacion con el presente aordercapital.
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3.4. Motivos de la oferta y destino de los ingresos

El 27 de marzo de 2013 fue admitido el concursamntalio de acreedores solicitado por
el Consejo de Administracion deRrA CORPORACIONCONjuntamente con las sociedades
del mismo grupo Renta Corporacion Real Estate BSUS. Renta Corporacion Real
Estate Finance S.L.U. y Renta Corporaciéon Corerigssi S.L.U.

La solicitud de concurso de acreedores fue formdéizzomo un concurso de continuidad

ante el convencimiento de la viabilidad futura @edmpafia. Esta viabilidad se basaba,
en primer lugar, en la simplificacion societariyeduccion de los costes de estructura y
de personal, y en segundo lugar, en alcanzar uerdgewcon los principales acreedores,

qgue permitiera reducir de forma sustancial las deude la compafia por la via de

daciones en pago Y el establecimiento de quitas.

En este sentido, a finales del afio 2013, el Juzgadm Mercantil n® 9 de Barcelona
convoco el sefialamiento conjunto de la Junta dedslores para el dia 21 de marzo de
2014, Junta que fue aplazada al 9 de mayo de 20k finalmente qued? fijada para el
13 de junio de 2014, tras un nuevo aplazamientpei@da esta Junta con el visto bueno
de la mayoria de los acreedores, entre los quaddsn las entidades bancarias, el
concurso voluntario de Renta se declard levantadteeha 8 de julio de 2014 por el
Juzgado de lo Mercantil n® 9 de Barcelona que diettdas sentencias por las que se
aprobo la propuesta de convenio (en adelante,Pipltesta de Convenit) de
acreedores formulada.

La Ampliaciéon de Capital por compensacion de co&ditae causa y se justifica, por
tanto, en el marco de la Propuesta de Convenidagdeodentro del concurso voluntario
instado por la Sociedad y las sociedades de swdRepta Corporacion Real Estate ES,
S.A.U., Renta Corporacion Core Business, S.L.URenta Corporacion Real Estate
Finance, S.L.U., como medida para viabilizar lai&bad y su grupo y como la mejor
alternativa para proteger los derechos de suscunes

En fecha 14 de julio de 2014, en cumplimiento deedtablecido en la Propuesta de
Convenio, la Sociedad, en su condicién de Socidphista Unico de las sociedades
Renta Corporacion Real Estate ES, S.A.U., Rentadacion Core Business, S.L.U., y
Renta Corporacion Real Estate Finance, S.L.U., tadtgs acuerdos de fusion por
absorcion de Renta Corporacion Core Business, S.i..Renta Corporacion Real Estate
Finance, S.L.U., por parte de Renta Corporacion Rsate ES, S.A.U., acuerdos que, a
fecha de hoy, constan inscritos en el Registro hgicde Barcelona.

Como consecuencia de la fusién, Renta Corporacidme Gusiness, S.L.U., y Renta
Corporacion Real Estate Finance, S.L.U., se exi@mgn transmitiendo en bloque a
Renta Corporacion Real Estate ES, S.A.U., sus c@gps patrimonios sociales,
adquiriendo esta ultima por sucesion universatErechos y obligaciones de aquellas, y
entre ellos las posiciones deudoras de las so@sedatksorbidas objeto del mencionado
convenio.

En fecha de 15 de octubre de 2014, la Sociedadi@samcumplimiento de la Propuesta
de Convenio, la posicion deudora respecto de parias deudas objeto del mencionado
convenio (descritas mas adelante en el presentenwoto), por los importes que
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resultan de la aplicacion del mismo, de forma gamtepde los créditos de parte de los
acreedores concursales de Renta Corporacion Redé S, S.A.U., Renta Corporacion
Core Business, S.L.U., y Renta Corporacion ReahtEsEinance, S.L.U., o son hoy
frente a la Sociedad.

En el referido contexto, la Junta General @& CORPORACIONcelebrada en fecha 11

de noviembre de 2014 aprobé un aumento de capitaigmpensacion de algunos de los
créditos correspondientes a los acreedores de d¢eeddal que, en el marco de la
Propuesta de Convenio, aceptaron la alternativeodeertir sus respectivos créditos en
créditos participativos (o mantener dicha natuealea el caso que ya la tuvieran con
anterioridad a la declaracion del concurso de dores), y (i) la posterior conversiéon de
parte de sus créditos en acciones de la Sociedd@)l gmortizacion de sus restantes
créditos, a través de los mecanismos previstoa Pnopuesta de Convenio.

De conformidad con lo establecido en la Propuest&ahvenio, dado que el Convenio
fue aprobado, todos los créditos se considerarncides anticipadamente, sin descuento,
con efectos desde la fecha de la sentencia que@tad’ropuesta de Convenio, esto es,
desde la fecha de 8 de julio de 2014 gacha de Eficacia del Conveni9, sin perjuicio

de las quitas, esperas y demas condiciones estidsemn la Propuesta de Convenio.

En definitiva, no se tratd de una operacion quengimra a la Sociedad tener ingresos,

sino que en el marco del plan de viabilidad codker@n la Propuesta de Convenio, ha
permitido la cancelacion de pasivo por un impodltde 5.611.936 euros, mediante

compensacion de créditos que cumplen los requipr®&gstos en el art. 301.1 de la Ley

de Sociedades de Capital, es decir, que los mismho®gnos en un 25% estaban vencidos
y exigibles, y por tanto eran liquidos, y que elaimiento de los restantes no es superior
a cinco afos, todo lo cual implico la extincionéitos de conformidad con lo establecido
en el art. 1156 y ss. del Cédigo Civil.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITI RSE
A COTIZACION

4.1. Descripcion del tipo vy la clase de los valores enabs, con el Codigo ISIN
(nimero internacional de identificacion del valor) u otro cédigo de
identificacion del valor

Los valores emitidos son 5.611.936 acciones ondisale RNTA CORPORACION de
nueva emision de un Euro 1 € de valor nominal cadade ellas, de la misma clase y
serie que las acciones de la Sociedad actualmenteireulacion y representadas
mediante anotaciones en cuenta (Kasciones Nuevay.

El Codigo ISIN de las acciones detfRA CORPORACIONanteriormente en circulacion es
ES0173365018.

La Agencia Nacional de Codificacion de Valores Miabibs, entidad dependiente de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (en adel]aftCNMV "), ha asignado el
Caddigo ISIN provisionalES0173365000para identificar las acciones objeto de la
Ampliaciéon de Capital hasta el momento en que sépatgn a las acciones de la
Sociedad actualmente en circulacion.
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4.2. Legislacion sequn la cual se han creado los valores

Las acciones deERITA CORPORACIONSe rigen por lo dispuesto en la legislacidon esjpafio
y, en concreto, por las disposiciones contenidas &eal Decreto Legislativo 1/2010, de
3 de julio, por el que se aprueba el texto refumdid la Ley de Sociedades de Capital (en
adelante, lalley de Sociedades de Capitgl y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores (en adelante, leey del Mercado de Valored) y de sus
respectivas normativas de desarrollo que seanldaapn.

4.3. Indicacion de si los valores estan en forma reqgisida o al portador y si los
valores estan en forma de titulo o de anotacion ementa. En el dltimo caso,
nombre v direccion _de la entidad responsable de ldlevanza de las
anotaciones

Las acciones de la Sociedad estan representadaseplar de anotaciones en cuenta y se
hallan inscritas en los correspondientes registagables a cargo de la Sociedad de
Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacidgudacién de Valores, S.A.U.
(“IBERCLEAR™), con domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtagd 28014 Madrid, y de sus
entidades participantes autorizadas (en adelasé;htidades Participantes).

4.4. Divisa de la emision de los valores

Las acciones de la Sociedad estan denominadasan(€l

4.5. Descripcion de los derechos vinculados a los valsreincluida cualquier
limitacion de esos derechos, v procedimiento para eercicio de los mismos

En cuanto que las Acciones Nuevas son accionegasiaé y no existe otro tipo de
acciones en la Sociedad, las acciones objeto Aenfdiacion de Capital gozaran de los
mismos derechos politicos y econdmicos que lasamtest acciones de ERTA
CORPORACION de acuerdo con lo establecido en la 5€n los Estatutos Sociales de
RENTA CORPORACION En particular, cabe citar los siguientes dereckhaslos términos
previstos en los Estatutos Sociales de la Sociedad:

. Derechos de dividendos:

- Fecha o fechas fijas en las que surgen los derechos

Las Acciones Nuevas confieren a sus titulares ieath® a participar en el reparto de las
ganancias sociales y en el patrimonio resultanteladdéiquidacion en las mismas
condiciones que las restantes acciones en cirdnladias Acciones Nuevas daran
derecho a participar en los dividendos que se deugpartir a los accionistas de Renta
Corporacion a partir de la fecha de su emisiorerehiéndose por tal fecha la de adopcién
del acuerdo de aumento de capital por parte deritaJGeneral de Accionistas de la
Sociedad.

A la fecha de la presente Nota sobre las Accionesxisten dividendos activos con cargo
a ejercicios anteriores pendientes de pago a lberastas de la Compaifiia.

Nota sobre las Acciones -25-



- Plazo después del cual caduca el derecho a lodedidos vy una indicacion de la
persona en cuyo favor actla la caducidad

Los rendimientos que produzcan las acciones pa#ahechos efectivos en la forma que
para cada caso se anuncie, siendo el plazo dedarjpcion del derecho a su cobro de
cinco afos, a contar desde el dia sefialado paréciel del cobro. El beneficiario de
dicha prescripcion sera la Sociedad.

- Restricciones y procedimientos de dividendos pasddnedores no residentes

La Sociedad no tiene constancia de la existenciaedgiccion alguna al cobro de
dividendos por parte de tenedores no residenteqesjuicio de las retenciones a cuenta
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Figieapuedan ser de aplicacion (véase
el apartado 4.11 de la presente Nota sobre laDAES).

- Tasa de los dividendos o método para su calculoiodieidad y caracter
acumulativo o no acumulativo de los pagos

Las Acciones Nuevas, al igual que las demas aceigne componen el capital social, no
tienen derecho a percibir un dividendo fijo o umidkndo minimo por ser todas ellas
ordinarias. Por lo tanto, el derecho al dividendaddthas acciones surgira Unicamente a
partir del momento en que la Junta General de mist&s 0, en su caso, el Consejo de
Administracion de BNTA CORPORACIONacuerde un reparto de ganancias sociales.

. Derechos de voto

Las Acciones Nuevas confieren a sus titulares edat® de asistir y votar en la Junta
General de accionistas y el de impugnar los acsesdoiales en las mismas condiciones
que los restantes accionistas de la Sociedad, derdm con el régimen general
establecido en la Ley de Sociedades de Capital p®rfEstatutos Sociales deERA
CORPORACION

En particular, por lo que respecta al derecho d&easia a las Juntas Generales de
accionistas, el articulo 30 de los Estatutos Seside RNTA CORPORACIONY el articulo

10 del Reglamento de la Junta General de accisndgala Sociedad establecen que
podran asistir a la Junta General los accionigiassgan titulares de acciones, cualquiera
que sea su numero, y se hallen inscritos como &he®l correspondiente registro

contable de anotaciones en cuenta de alguna @ntmkdes Participantes eSERCLEAR

con cinco dias de antelacion de aquél en que hayeektbrarse la Junta General de
accionistas. Los asistentes deberan estar providto$a correspondiente tarjeta de

asistencia facilitada por las mencionadas Entid&eticipantes o del documento que

conforme a derecho les acredite como accionistas.

Cada accion da derecho a un voto, sin que se préweigaciones al nUmero maximo de
votos que pueden ser emitidos por cada accionigiar ssociedades pertenecientes al
mismo grupo, en el caso de las personas juridicas.

Todo accionista que tenga derecho a asistir paatréarke representar en la Junta General
por medio de otra persona, aunque ésta no seanestaio
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. Derechos de suscripcion preferentes en las ofertde suscripcion de valores de
la misma clase

Todas las acciones deeRra CORPORACION confieren a su titular el derecho de
suscripcion preferente en la emision de nuevasomesi ordinarias o privilegiadas
mediante aportaciones dinerarias o de obligaciooesertibles en acciones, todo ello en
los términos previstos en la Ley de Sociedadesapst&l y en los Estatutos Sociales de
la Sociedad, y sin perjuicio de la posibilidad delesion, total o parcial, del citado
derecho por virtud de acuerdo de la Junta Generahationistas o del Consejo de
Administracion de BNTA CORPORACIONEN los términos previstos en el articulo 308 de
la Ley de Sociedades de Capital y el articulo 4dladnisma Ley.

Asimismo, todas las acciones deNRA CORPORACION confieren a sus titulares el
derecho de asignacion gratuita reconocido en lpigroey de Sociedades de Capital en
los supuestos de aumento de capital totalmentetlas con cargo a reservas.

. Derecho de participacion en los beneficios del eris

Las Acciones Nuevas confieren a sus titulares i@ath® a participar en el reparto de las
ganancias sociales, en las mismas condicionesaguedtantes acciones en circulacion.

Las Acciones Nuevas dan derecho a participar edilddendos que se acuerden repartir
a partir de la fecha de su emisién, entendiéndoséapfecha la de adopcién del acuerdo
de aumento de capital por parte de la Junta Gederatcionistas de la Sociedad.

. Derechos de participacion en cualquier excedente e@aso de liquidacion

Las Acciones Nuevas confieren a sus titulares edath@ a participar en el reparto del
patrimonio resultante de la liquidacion, en las mas condiciones que las restantes
acciones en circulacion.

. Derecho de informacién

Las acciones representativas del capital socidRederA CORPORACION confieren a su
titular el derecho de informacién recogido en ¢icato 93 de la Ley de Sociedades de
Capital, y con caracter particular, en el articly del mismo texto legal, asi como
aquellos derechos que, como manifestaciones efgged@ derecho de informacion, son
recogidos en el articulado de la Ley de SociedddeSapital.

. Clausulas de amortizacion

No procede.

. Clausulas de conversion

No procede.
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4.6. En el caso de nuevas emisiones, declaracion de lassoluciones,
autorizaciones v aprobaciones en virtud de las cusd los valores han sido
emitidos

Autorizaciones

La admision a cotizacion de las Acciones Nuevas |geta al régimen de aprobacion y
registro de la CNMV establecido en la Ley 24/1988,28 de julio, del Mercado de
Valores, al Real Decreto 1310/2005, de 4 de nowempor el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, delrdddo de Valores, en materia de
admisidn a negociacion de valores en mercados dagdas oficiales, de ofertas publicas
de venta o suscripcion y del folleto exigible a&sakfectos y demas normativa aplicable.
No fue necesaria ninguna otra autorizacion admatiga previa para la Ampliacion de
Capital.

Acuerdos relativos a la Ampliacion de Capital

La Junta General Extraordinaria de accionistas HeT/R CORPORACION celebrada en
Barcelona el dia 11 de noviembre 2014 acord6, élgpanto Primero del Orden del Dia,
aumentar el capital social mediante compensaciorcrdditos, en consecuencia sin
derecho de suscripcion preferente, por un impateiNnCo MILLONES SEISCIENTOS ONCE
MIL NOVECIENTOS TREINTA Y SEIS EUR0Y5.611.936 €), mediante la emision y puesta en
circulacion de 5.611.936 nuevas acciones ordinarmascritas y desembolsadas
integramente mediante compensacion de créditosadanfociedad.

Asimismo, se acordo facultar a todos y cada undodemiembros del Consejo de

Administracion, asi como al Secretario, con todanplitud que se requiere en derecho,
para que cualesquiera de ellos por si solo pudieracaracter indicativo y no cualitativo:

llevar a cabo todos los actos que fueran preciaws Ipgrar la admisién a negociacion de
las Acciones Nuevas en las Bolsas de Valores deelBsra y Madrid y cualesquiera

otros mercados en los que las acciones de la Zakiedticen en el momento de la
ejecucion del presente acuerdo, asi como su imiégran el Sistema de Interconexién
Burséatil Espafiol (SIBE).

Como consecuencia de dicho acuerdo, se procedignardar el capital social por un
importe nominal d€INCO MILLONES SEISCIENTOS ONCE MIL NOVECIENTOS TREINTA Y SEIS
EUROS (5.611.936 €) mediante la emision y puesta enleicddn de 5.611.936 acciones
ordinarias, de 1 € de valor nominal cada una @ etle la misma clase y serie que las ya
existentes y representadas mediante anotacionaseata, siendo la suscripcion de dicha
ampliacion de capital como se hizo constar en @itag publica de ampliacion de
capital otorgada el dia 14 de noviembre de 2014cderdo a los datos y procedimiento
mencionados en el apartado 5.1.6 de la Nota sabr&dciones.

4.7. En caso de nuevas emisiones, fecha prevista de eange los valores

Una vez declarada integramente suscrita y deseauaolla Ampliacion de Capital
mediante la adopcion de dicho acuerdo se procedtorgar la correspondiente escritura
publica con fecha 14 de noviembre de 2014, antetario de Barcelona D. Pedro Angel
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Casado Martin, numero 2.263 de protocolo. Por skoha procedido a su presentacion
ante la CNMV, BERCLEAR Y Bolsa de Madrid y Barcelona.

Quedo inscrita en el Registro Mercantil con efeeids3 de noviembre de 2014.

4.8. Descripcién de cualquier restriccion sobre la libretransmisibilidad de los
valores

Los Estatutos Sociales deef®A CORPORACION no contienen restricciones a la libre
transmisibilidad de las acciones representativasudeapital social, teniendo lugar dicha
transmision por transferencia contable y produaeladinscripcion de la transmisién a
favor del adquirente los mismos efectos que ladi@u de los titulos.

4.9. Indicacion de la existencia de cualquier oferta oiatoria de adquisicion y/o
normas de retirada y recompra obligatoria en relagn con los valores

No existe ninguna norma especial que regule lasasf@bligatorias de adquisicion o la
retirada y recompra obligatoria de las accioneR&lerA CORPORACION salvo las que se
derivan de la normativa sobre ofertas publicas dipiigicién contenidas en la Ley del
Mercado de Valores y su normativa de desarrollo.

4.10. Indicacién de las ofertas publicas de adquisiciéon g _terceros sobre el
capital del emisor, que se hayan producido durantel ejercicio anterior v el
actual. Debe declararse el precio o de las condioes de canje _de estas
ofertas y su resultado

No existe ninguna oferta publica de adquisicionmigiada respecto de las acciones de
RENTA CORPORACION durante el ejercicio finalizado el 31 de diciemhle 2013 ni
durante el ejercicio en curso.

4.11. Porlo que se refiere al pais del domicilio socialel emisor y al pais o paises
en los que se solicita la admisidon a negociacion:

Informacion sobre los impuestos sobre la renta de@$ valores retenidos en origen

Se facilita seguidamente una descripcién geneeafcdierdo con la legislacién espafiola
en vigor (incluyendo su desarrollo reglamentaritg fecha de aprobacion de la presente
Nota sobre las Acciones, del régimen fiscal apleabla adquisicion, titularidad y, en su
caso, posterior transmision de las Acciones Nuevas.

4.11.1. Informacion de los impuestos sobre la renta asodas a la operacion
de capitalizacion de créditos y a la posterior titlaridad de las acciones
recibidas con motivo de la capitalizacion

El presente apartado analiza el tratamiento fisqdicable tanto a los suscriptores
residentes en territorio espafol, como a aquetios gue, aun no siendo residentes, sean
contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta dResidentes (en adelante, "IRNR") y
no actlen a través de establecimiento permanentespafna al cual estén afectas las
acciones de Renta Corporacion, asi como a aqusllesriptores, personas fisicas,
residentes en otros Estados miembros de la UniéopEa (siempre que no lo sean de un
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territorio calificado reglamentariamente como paoaffiscal) cuyos rendimientos
obtenidos en territorio espafiol procedentes dddajeay de actividades econdémicas
alcancen, al menos, el 75% de la totalidad de rsia '@ el ejercicio y opten por tributar
en calidad de contribuyentes por el Impuesto sélmrta de las Personas Fisicas (en
adelante, "IRPF").

A estos efectos, se considerardn suscriptogsglentes en Espafia, sin perjuicio de
lo dispuesto en los Convenios de Doble Imposicfirmados por nuestro pais, las
entidades residentes en territorio espafiol cordal articulo 8 del texto refundido de
la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobadeld®eal Decreto Legislativo 4/2004,
de 5 de marzo, (en adelante, "TRLIS"), y los cbutyentes personas fisicas que tengan
su residencia habitual en Espafia, tal y como seedeh el articulo 9 de la Ley del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicashaam por Ley 35/2006, de 28 de
Noviembre (en adelante, "LIRPF"), asi como lossidentes en el extranjero,
miembros de emisiones diplomaticas espafiolasnafi consulares espafiolas y otros
cargos oficiales, en los términos del articulo #0lal mencionada norma. Igualmente,
tendran la consideracién de inversores residemegspafia, las personas fisicas de
nacionalidad espafiola que acrediten su nueva nesédééiscal en un paraiso fiscal, tanto
durante el periodo impositivo en el que se prodetcambio de residencia como en los
cuatro siguientes.

Por su parte, tendran la consideracion de susmptao residentes las personas fisicas
gue no sean contribuyentes por el IRPF y las eseslao residentes en territorio espaiiol,
de conformidad con lo dispuesto en el Real Dedretypslativo 5/2004, de 5 de marzo,
por el que se aprueba el texto refundido de lade#yRNR (en adelante, "TRLIRNR").

Sin embargo, debe tenerse en cuenta que el preaealisis no especifica todas las
posibles consecuencias fiscales de las mencionala®ciones, ni el régimen fiscal
aplicable a todas las categorias de inversoresnasgde los cuales (como por ejemplo,
las instituciones de inversion colectiva o lasdatdies en régimen de atribucién de rentas)
estan sujetos a normas especiales.

Por tanto, se aconseja a los suscriptores que ganca la adquisicion de las acciones
objeto de esta ampliacion de capital que consuitensus abogados o asesores fiscales,
quiénes les podradn prestar un asesoramiento pérsaita teniendo en cuenta sus
circunstancias particulares y la legislacion aplieaen el momento de la obtencion y
declaracion de las rentas correspondientes.

4.11.2. Indicacion de si el emisor asume la responsabilidade la retencion de
impuestos en origen

Renta Corporacién, en cuanto emisor y pagadordect#tas que puedan derivarse de la
titularidad de las acciones, asume la responsadilide practicar la correspondiente
retencion a cuenta de impuestos en Espafia concaadg dispuesto en la normativa

vigente.

Igualmente, se hace constar que al tratarse delisadlale aumento por compensacion
especial, distinta de la aportacion dineraria, wocarre el derecho de suscripcion

Nota sobre las Acciones -30-



preferente al que se refiere el articulo 304 deelade Sociedades de capital, por lo cual
ningun tipo de impacto fiscal en cuanto al recomdento, ejercicio o transmision del
derecho de suscripcion.

4.11.3. Tributacion derivada de la operacién de capitalizaidn de créditos
I. Tributacion Directa
a)Suscriptoresresidentes erterritorio espafol

1.Impuestosobre la Renta de las Persoridsicas

El socio persona fisica que capitaliza el créditeugcribe las nuevas acciones podria
obtener una ganancia o pérdida patrimonial poiféaehcia entre el valor de adquisicion
del crédito capitalizado y la cantidad mayor desigsientes:

- El valor nominal de las acciones recibidas poralgitalizacion del crédito mas,
en su caso, la correspondiente prima de emision.

- El valor de cotizacion de las acciones recibidaslatia en que se formalice la
capitalizacion o el inmediato anterior.

- El valor de mercado del crédito capitalizado.

La ganancia o pérdida resultante tributara delisiga modo:

* Si el derecho de crédito se ha mantenido en sunpairo durante
menos de 1 afio la ganancia o pérdida patrimoniahtegrara en la
base imponible general, y de ser el resultado positibutard segin
la escala progresiva de gravamen general cuyos tipgositivos
pueden variar del 24,75% al 56% segun la Comunidlatbnoma
donde resida el socio.

* Si el derecho de crédito se ha mantenido durante aeal afio, la
ganancia o pérdida patrimonial se integrara enalkelmponible del
ahorro, y de ser el resultado positivo tributarBsitpiiente modo: 21%
para los primeros 6.000 euros, 25% entre los 6e200s y los 24.000
euros y el 27% para cuantias superiores a 24.008.eu

2.Impuesto sobre Sociedades
El socio persona juridica integrara en la base nifpp@ del Impuesto sobre Sociedades la
diferencia entre el importe del aumento de cap#alla proporcion que le corresponda, y
el valor fiscal del crédito capitalizado.

b) Suscriptores no residentesenterritorio espafol

1.Impuesto sobre la Renta de no Residentes

Los socios no residentes en territorio espafnalitaian en el Impuesto sobre la Renta de
no Residentes por la ganancia patrimonial que emaso se pueda generar por la
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diferencia entre el valor de adquisicion del ciedapitalizado y la cantidad mayor de las
siguientes:

- El valor nominal de las acciones recibidas pomrlaitalizacion del crédito mas,
en su caso, la correspondiente prima de emision.

- El valor de cotizacion de las acciones recibidaslelia en que se formalice la
capitalizacion o el inmediato anterior.

- El valor de mercado del crédito capitalizado.

Dicha ganancia tributara en el IRNR al tipo del 2% caso de generarse una pérdida
ésta no podréa ser objeto de compensacion congarascias.

ii. Tributaciénindirecta

La adquisicion de las nuevas acciones, estaraaxhtimpuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados ylmipluesto sobre el Valor Afiadido,
segun lo dispuesto en el articulo 108 de la Lel 228, de 28 de junio, del Mercado de
Valores en la medida en que no se cumplan los siggliprevistos en la citada norma
para entender que las acciones que se transmiteesgonden a una compafia
inmobiliaria.

La operacion de aumento de capital por compensatgonréditos no tributara por la
modalidad de operaciones societarias ni por la fiuzdh de actos juridicos

documentados (cuota variable) del Impuesto sobaeshisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados.

4.11.4. Tributacion derivada de la titularidad y transmision de las acciones
objeto de la emision

I. Tributacion Directa
a) Suscriptores personas fisicagesidentes erterritorio espafiol

1. Impuestosobre la Renta de las Persoridsicas

Tributacion de dividendos y otros rendimientos

Los rendimientos percibidos por los susorgd residentes en Espafia en
concepto de dividendos, participaciones en beiosfi primas de asistencia a juntas o
cualquier otro beneficio derivado de su condiciéradcionista, constituyen rendimientos
integros del capital mobiliario a integrar en ladanponible del ahorro del IRPF junto
con el resto de rendimientos del capital y gananp@rimoniales que la configuren.
Gozan de exencion los primeros 1.500 euros anuales.

A efectos de su integracién en la base imponiblelRIPF, el dividendo se computara
por su rendimiento integro. Para el célculo debimrento neto, seran deducibles los
gastos de administracion y depdsito de las accico®rme a lo previsto en la LIRPF.

Los dividendos y otros rendimientos percibidos porcondicion de accionistas estan
sujetos, con caracter general, a retencion o soegaecuenta en el porcentaje del 21%.
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Dicha retencidn o ingreso a cuenta sera dedudibl cuota del IRPF y, en caso de
insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluaqmevistas en la LIRPF. Los dividendos
por el importe que exceda de los primeros 1.500sese integran en la base imponible
del ahorro tributando del siguiente modo: 21% pasgrimeros 6.000 euros, 25% entre
los 6.000 euros y los 24.000 euros y el 27% paaattas superiores a 24.000 euros.

Tributacion de ganancias y pérdidas patrimoniales

En la transmision a titulo oneroso de las acciatee®enta Corporacion, la ganancia o
pérdida patrimonial, se computara por diferenciaeeel valor de adquisicion y el valor
de transmision de dichas acciones.

A estos efectos, el valor de transmision serd (ialr de cotizacion en la fecha en la que
se produzca la transmision o (ii) el precio pactadando sea superior a dicho valor de
cotizaciéon, minorado en los gastos e importe inftesea la citada transmision que sean
satisfechos por el transmitente.

Cuando el inversor posea acciones de Renta Coifgoradquiridas en distintas fechas,
se entenderan transmitidas las adquiridas en ptugar.

Las pérdidas patrimoniales que en su caso se geperda transmision de las acciones
se integraran en la base imponible general o defr@hsegun corresponda si bien su
integracion y compensacion estara sujeta a detadomlimites.

Determinadas pérdidas derivadas de transnaéisiomle las acciones no se
computaran como  pérdidas patrimoniales cuando aganh adquirido valores
homogéneos dentro de los dos meses anteriorederiposs a la fecha de la transmision
que origind la pérdida, difiriéndose su integradi@sta que se transmitan los valores que
se hayan adquirido en el futuro.

Las ganancias patrimoniales puestas de manifiestcaasmisiones de acciones y en su
caso, de derechos de suscripcion, tributaran geiesite modo:

 Si las acciones o0 los derechos de suscripcionivetata las acciones
transmitidas se han mantenido en el patrimoniordaranenos de 1 afio, la
ganancia patrimonial tributara en la base impongseeral segun la escala
progresiva de gravamen general cuyos tipos impositipueden variar del
24,75% al 56% segun la Comunidad Autonoma dondéares socio.

 Si las acciones o los derechos de suscripcionivetata las acciones
transmitidas se han mantenido en el patrimonio daranas de 1 afio, la
ganancia patrimonial que se genere tributara &ada imponible del ahorro de
acuerdo con lo dispuesto anteriormente.

Las ganancias patrimoniales derivadas de la tran@mide acciones adquiridas con
anterioridad a 31/12/1994 se reduciran por la apiim de coeficientes de abatimiento
siempre y cuando la transmision se realice conriantéad a 31/12/2014 (sujeto a
posibles cambios en la tramitacion parlamentarika d@minente reforma fiscal).
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2. Impuesto sobre el Patrimonio

El impuesto sobre el Patrimonio es un impuestodecedn parte a las comunidades
autonomas (“CCAA") las cuales pueden regular eresttorio el minimo exento del
impuesto, la tarifa del mismo y las deduccionesuificaciones de la cuota.

Las acciones de Renta Corporacion integraran ehpatio del titular y al ser acciones
cotizadas se computaran a efectos del Impueste spdPatrimonio segun su valor de
negociacion media del cuarto trimestre de cada afio.

Actualmente y con caracter general se estableceex@acion hasta un patrimonio de
700.000€ con algunas excepciones dependiendo@eA# en la que nos encontremos.

Asimismo, la tarifa varia entre el 0,2% y el 2,3%cual puede verse incrementada en
funcién de la CCAA en que reside el titular.

3. Impuestos sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucration,gausa de muerte o donacion, a favor
de personas fisicas residentes en Espafa estgefassal Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones ("ISD") en los términos previstos ehdq del ISD, siendo sujeto pasivo el
heredero o donatario de las acciones, todo ellgpeaijuicio de la normativa especifica
aprobada, en su caso, por cada Comunidad AutonBintpo impositivo aplicable,
dependiendo de la escala general de gravamen, det@eminadas circunstancias del
sujeto pasivo en relacion a su patrimonio preexistg a su relacién de parentesco con el
causante o donante, oscilara entre el 7,65% y,6P@1sin perjuicio de lo que prevea la
CCAA correspondiente.

En el supuesto de donaciones se podria generagamancia patrimonial en sede del
donante que se integrara en su IRPF, de acuerdo cispuesto anteriormente.

b) Entidades residentes en territorio espafiol.

1. Impuesto sobre Sociedades

Tributaciéon de dividendos

Los contribuyentes del IS que reciban dividendo&edeta Corporacion deberan integrar
en su base imponible el importe integro de losddvilos o participaciones en beneficios
recibidos, en la forma prevista en los articulosyl®@iguientes del TRLIS. Ademas
tendran derecho a deducir, salvo excepciones, aegepto de deduccion por doble
imposicion de dividendos, el 50% de la cuota irgegre corresponda a la base imponible
derivada de dichos dividendos.

No obstante, la deduccion anterior sera del 100% deota integra cuando el porcentaje
de participacion en Renta Corporacion sea igualipersor al 5%, siempre que dicho
porcentaje minimo se hubiere tenido de maneraemunnpida durante el afio anterior al
dia en que sea exigible el beneficio que se Wistda o, en su defecto, que se mantenga
durante el tiempo que sea necesario para com@ktdio. Esta deduccion sera también
de aplicacion en los casos en que se haya tenitho ghorcentaje de participacion pero,
sin embargo, sin haberse transmitido la particpacse haya reducido el porcentaje
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tenido hasta un minimo del tres por ciento comoseonencia de que la entidad
participada haya realizado una operacion acogidaginen fiscal especial establecido
en el Capitulo VIII del Titulo VII de la LIS o unaperacion en el ambito de ofertas
publicas de adquisiciébn de valores. Lo anteri@ras aplicable a los dividendos
distribuidos dentro del plazo de tres afiasldda realizacion de la operacion en tanto
que en el ejercicio correspondiente a la distrilmcho se transmita totalmente la
participacion o ésta quede por debajo del porcemtdpimo exigido del tres por ciento.

Las cantidades no deducidas por insuficiencia @gacimtegra, podran deducirse de las
cuotas integras de los periodos impositivos quelegan en los siete afios inmediatos y
sucesivos.

Los dividendos pagados por Renta Corporacién ankersores sujetos pasivos del IS
estaran sujetos, como regla general, a retenciégreso a cuenta en un porcentaje del
21% salvo determinadas excepciones Esta retendidgreso a cuenta sera deducible de
la cuota integra del IS, y el exceso sobre la ctegtaltante de la autoliquidacién, en su
caso, sera devuelto de oficio por la Administracidibutaria.

Rentas derivadas de la transmision de las acciones

Los sujetos pasivos del IS deberan integrar en sei ipgonible la renta derivada de la
transmision de las acciones objeto de la ampliad@napital en la forma prevista en los
articulos 10 y siguientes del TRLIS. A estos efegara calcular el valor de adquisicion
en caso de que se transmitan valores homogéneatersgera al coste medio de los
citados valores.

Los sujetos pasivos del IS que tengan un porcedejerticipacion con anterioridad a la

transmision, directo o indirecto, igual o superadr5% del capital social de Renta

Corporacion, y hubieran poseido dicho porcentajgmu durante el afio anterior al dia

de la transmision, tendran derecho a deducir dmaista integra el resultado de aplicar el
tipo de gravamen al incremento neto de los benefino distribuidos generados por

Renta Corporacion que correspondan a la partidpacansmitida durante el tiempo de

tenencia de dicha participacion, o al importe deetda computada si ésta fuese menor,
en las condiciones y con los requisitos establscatola deduccion para evitar la doble
imposicion de plusvalias de fuente interna.

Adicionalmente, y por la parte de renta que noeseeficie de la indicada deduccion por
doble imposicion, dichos inversores podran berafe de la deduccion por reinversion
de beneficios extraordinarios regulada en el TREIS Ja medida que el porcentaje de
participacion en Renta Corporacion que se transseidgade al menos un 5% y se posea
con al menos un afo de antelacion y si reinviestdmporte obtenido en la transmision
de las acciones dentro de los plazos y de acuesddos requisitos indicados en el
articulo 42 del TRLIS.

Las ganancias patrimoniales derivadas de la trand@mide las acciones de Renta
Corporacion no estan sujetas a retencion.

2. Impuesto sobre el Patrimonio
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Las personas juridicas no tienen la consideraci@énsujetos pasivos a efectos del
Impuesto sobre el Patrimonio.

3. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas juridicas no tienen la considerac&sujetos pasivos a efectos del ISD.
Por tanto, la renta que se genere para aquélla® consecuencia de la adquisicion de
las acciones a titulo gratuito, tributan de acueaolas normas del IS.

En el caso de que el socio persona juridica realh@e donacion de acciones de Renta
Corporacion éste deberd integrar en la base imlgodéd IS la diferencia entre el valor
de mercado de las acciones entregadas y su valtaite.

C) Suscriptores no residentes en territorio espafol

1. Impuesto sobre IRentade NoResidentes

El presente apartado analiza, con caracter gergrédatamiento fiscal aplicable a los

suscriptores no residentes en territorio espafalugendo a aquellos que actien en el
territorio espafiol mediante un establecimiento pewente al cual estén afectas las
acciones de Renta Corporacion, cuyo régimen fissalidéntico, con determinadas

especialidades, al descrito para los inversorestaijpasivos del IS,. Entre dichos
suscriptores se encuentran las personas fisicaadyueeran la condicién de residentes
fiscales en territorio espafiol como consecuenciuddesplazamiento a dicho territorio y
que, cumplidos los requisitos establecidos entaludo 93 del LIRPF, opten por tributar

por el IRNR durante el periodo impositivo en quegtelugar el cambio de residencia y
los cinco siguientes.Los suscriptores deberan tenaruenta las particularidades de los
Convenios para evitar la doble imposicion que sstadds de residencia hayan firmado
con Espafia y que puedan serles de aplicacion.

Tributacion de dividendos

Los dividendos distribuidos por Renta Corporaciotos accionistas no residentes en
territorio espafiol estaran, como regla general esidms a tributacion por el IRNR al tipo
de gravamen del 21% sobre el importe integro digttb. No obstante, estaran exentos
los primeros 1.500 euros cuando el socio sea ursamee fisica residente en otro Estado
miembro de la Uni6n Europea o en un pais con elegigga un efectivo intercambio de
informacion.

Con caracter general, Renta Corporacion efectuama,el momento del pago del
dividendo, una retencion a cuenta del IRNR del 24&0bstante, cuando en virtud de la
residencia fiscal del preceptor resulte aplicalle exencion prevista en el IRNR o0 en un
Convenio para evitar la doble imposicion suscrits gspafia que establezca un tipo
reducido de tributacion, se aplicara, en su casexéncion integra o el tipo de gravamen
reducido previsto en el Convenio para dividendosyip la acreditacion de su residencia
fiscal a través de un certificado donde deberataomespresamente que el contribuyente
es residente en el sentido definido en el Convemiel formulario que a tal efecto
establezca el citado Convenio . El citado certifaccgendra una vigencia de un afo..

Cuando resulte de aplicacion una exencion o unrgdacido de tributacion previsto en
un Convenio, y el suscriptor no haya acreditadalerlecho a la tributacion al tipo
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reducido o a la exclusion de retencion, el susaripbdra solicitar a la Hacienda Publica
la devolucion del importe retenido en exceso cqgacgdn al procedimiento y al modelo
de declaracion.

Se aconseja a los inversores que consulten coabsgmdos o asesores fiscales sobre el
procedimiento a seguir, en cada caso, a fin deisolila mencionada devolucién a la
Hacienda Publica espariola.

Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las ganancias patrimoniales obtenidas porriptises no residentes derivadas de
la transmision de las acciones objeto de la awipliade capital, se consideraran renta
obtenida en territorio espafol y estaran, comaarggheral, sometida a tributacion por el
IRNR al tipo general del 21%.

La cuantia de la ganancia o pérdida patrimoniabseputara por diferencia entre el valor
de adquisiciéon y el valor de transmision.

No obstante, estdan exentas del IRNR las ganana#smpniales derivadas de la

transmision de las acciones de Renta Corporaciandwu la transmision se realice en
alguno de los mercados secundarios oficiglesvalores espafioles y el transmitente
sea residente en un Estado que tenga suscrito spei& un Convenio para evitar la
doble imposicion con clausula de intercambio dermgcion.

La exencion no sera aplicable cuando la ganandramummial se obtenga a través de
paises o territorios calificados reglamentariameoteo paraisos fiscales. Ademas, sera
necesario justificar la residencia fiscal meddanun certificado de residencia
expedido por las autoridades fiscales de$ mhd residencia, que tendra una validez de
un afio desde su fecha de expedicion. Adicionalmémiganancia patrimonial no estara
sometida a tributacion por el IRNR si el transntigetiene derecho a la aplicacion de un
Convenio para evitar la doble imposicion suscriia Espafia que establezca que dicha
ganancia patrimonial solo puede someterse a impasen el Estado en que reside el
transmitente. A estos efectos sera necesarirtasp un certificado de residencia
fiscal expedido por la autoridad fiscal cop@msdiente, donde deberd constar
expresamente que el contribuyente es residentesemtedo definido en el Convenio, o el
formulario que a tal efecto establezca el citadow€aio. Este certificado tendra
igualmente una validez de un afio. La ganancia digeérpatrimonial se calculara y
someterd a tributacibn separadamente para cadamisin, no siendo posible la
compensacion de ganancias y peérdidas patrimoni@lesndo el inversor posea valores
homogéneos, adquiridos en distintas fechas, sadarin transmitidos los adquiridos en
primer lugar.

Las ganancias patrimoniales obtenidas por invessnceresidentes no estan sujetas a
retencion o ingreso a cuenta del IRNR. El inversorresidente estara obligado a
presentar declaracion, determinando e ingresandose caso, la deuda tributaria
correspondiente. Podran también efectuar ledadkcion e ingreso, su representante
fiscal en Espafa o el depositario o gestor dedei®maes, con sujecion al procedimiento y
el modelo de declaracion previstos.

2. Impuesto sobre el Patrimonio
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Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenias gaitar la doble imposicién suscritos
por Espafa, las personas fisicas no residentesrorio espafol estaran sujetas al IP
por los bienes y derechos de los que sean titutargsdo los mismos estuvieran situados,
pudieran ejercitarse o0 hubieran de cumplirse entdeo espafol. En general, el
gravamen por el Impuesto sobre el Patrimonio pesab residentes se devenga con los
mismos limites y condiciones que para los residente

3. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenias gaitar la doble imposicion suscritos
por Espafia, las adquisiciones a titulo lucrativdbi@@es situados en territorio espafiol o
de derechos que puedan ejercitarse o hayan de icsgenph el mismo realizadas por
personas fisicas no residentes en Espafia, cuaqujee sea la residencia del
transmitente, estan sujetas al ISD. En generalgralamen por el ISD de las
adquisiciones de no residentes sujetas al impsestealiza en la misma forma que para
los residentes.

En el supuesto de donaciones se puede generaramaaocja patrimonial en sede del
donante que se integrara en su IRPF, de acuerdo cispuesto anteriormente.

Las sociedades no residentes en Espafia no sonssppetivos de este impuesto y las
rentas que obtengan por adquisiciones a tituloaliver tributaran generalmente de
acuerdo con las normas del IRNR anteriormente di@scsin perjuicio de lo previsto en

los Convenios para evitar la doble imposicion sterpor Espafia que pudieran ser
aplicables.

ii. Tributacién indirecta

La transmisién de las nuevas acciones, estaraaxehtimpuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados ylmpluesto sobre el Valor Afadido,
segun lo dispuesto en el articulo 108 de la Lel 228, de 28 de junio, del Mercado de
Valores en la medida en que no se cumplan los skggliprevistos en la citada norma
para entender que las acciones que se transmiteesgonden a una compafia
inmobiliaria.

4.11.5. Consideraciones fiscales derivadas de la Reformadenl

En fecha 6 de Agosto de 2014 se aprobaron distPtogectos de Ley cuya entrada en
vigor supondra la modificacion de la Ley 35/2006, 2B de noviembre, del Impuesto
sobre la renta de las Personas fisicas, el Textmgielo de la Ley del Impuesto sobre la
renta de No residentes, aprobado por el Real dedregislativo 5/2004 y el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedadpsybado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

A continuacion se muestra un breve resumen deilagpales modificaciones que que se
deben tener en cuenta en relacion a las persaieesfiy juridicas.
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Sin embargo, cabe tener presente que dichas mamdites aun no son definitivas, a las
espera de su aprobacion oficial por el Parlamento.

i. Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas:
1.Eliminacion de la exencion sobre dividendos colingte de 1.500€
Se elimina la exencién sobre dividendos con eltéindie 1.500€. Asimismo, el
importe de retencion sobre dichos dividendos saciedl progresivamente, siendo
del 20% en 2015 y del 19% en 2016 y en adelante.

2.Modificacién de los tipos impositivos del ahorro

Los tipos impositivos del ahorro se reducirdn pesiramente segun la siguiente

escala;
_ _ Tipo impositivo
Base imponible
2015 2016
Hasta 6.000€ 20% 19%
6.000€-50.000€ 22% 21%
50.000€ en
adelante 24% 23%

1. Modificacién en la tributacion de ganancias y pdadi con un periodo de
generacion de un afio o inferior.

Las plusvalias generadas en el corto plazo (memos @&fio) se integraran en la
base imponible del ahorro tributando a la escgtaesta anteriormente.

2. Modificacion de la tributacion por la venta de adw@s de suscripcion.
La venta de derechos de suscripcion de accionesedwcira el valor de
adquisiciéon de las mismas y generara en todo casangias patrimoniales en
el periodo impositivo en que se produzca la tragigmi
I Impuesto sobre Sociedades

1. Modificacién de los tipos impositivos:

El tipo impositivo general del impuesto se redupirdgresivamente siendo del
28% en 2015 y del 25% en 2016.

2. Modificacion de la deduccidn por doble imposici@dividendos y plusvalias

de fuente interna y de la deduccidon por reinversid® beneficios
extraordinarios.
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Se substituye la deduccion por doble imposicion #60% cuando el
porcentaje de participacion sea de al menos undi%rma exencion en la base
imponible del socio por el importe del dividendplosvalia generada en la
transmision de la entidad participada. La citaddudeién podra aplicarse
incluso por las plusvalias tacitas de la entidadiggada siempre y cuando
ésta no tenga la consideracion de entidad patrathoni

No obstante, se elimina la posibilidad de aplicaa deduccion del 50% del
dividendo percibido por el socio en aquellos camosjue la participacion sea
inferior al 5%.

Se elimina la Deduccidn por Reinversion de Benadiéixtraordinarios.
ii.  Impuesto sobre la Renta de los No Residentes
1. Modificacién de los tipos impositivos:

Se introducen determinadas modificaciones conse@ete las medidas
introducidas en el Impuesto sobre la Renta de &soRas Fisicas y en el
Impuesto sobre Sociedades, en especial, las qu#amfe los tipos de
gravamen, siendo relevante sefialar que para lodribigrentes sin
establecimiento permanente se establece parantas r@el ahorro (dividendos
y ganancias patrimoniales) el tipo del 19% (20%2@1h5) siendo actualmente
del 21%. Asimismo se elimina la exencién de losmprbs 1.500 euros por los
dividendos percibidos por no residentes persosasa§.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA AMPLIACION DE CAPITAL

5.1. Condiciones, estadisticas de la ampliacion de caglit calendario previsto y
procedimiento para la suscripcion

5.1.1. Condiciones a las que esta sujeta la ampliacién depital

La Ampliacion de Capital no ha estado sujeta a ictortks, pero se ha realizado de
acuerdo con los términos establecidos en el CoovdiAcreedores.

5.1.2. Importe total de la ampliacion de capital, distingiendo los valores
ofertados para la suscripcion; si el importe no e8jo, descripcion de los
acuerdos y del momento en que se anunciara al putx el importe
definitivo

En el momento de la convocatoria de la Junta, se pudisposicion de los accionistas el

informe formulado por el Consejo de Administracd®RENTA CORPORACIONEN el que

se hacia constar la naturaleza y caracteristicexsagéditos a compensar, la identidad de
los aportantes, el nUumero de acciones que habiamiliese y la cuantia del aumento, asi

como el certificado emitido por el auditor de casnde la Sociedad, que acreditaba que,
una vez verificada la contabilidad social, reswdtalexactos los datos ofrecidos por los

administradores sobre los créditos a compensar.
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5.1.3. Plazo, incluida cualquier posible modificacion, duante en el que estara
abierta la oferta y descripcién del proceso de saitud

El importe del aumento de capital coincidié6 conl8D% del importe de los citados

créditos a compensar, qguedando integramente sugatdiésembolsado el valor nominal

de las Acciones Nuevas mediante la compensacidahcties créditos con efectos desde
el dia 11 de noviembre de 2014, fecha de adop@baalierdo de aumento de capital por
parte de la Junta General Extraordinaria de Acstani

5.1.4. Indicaciébn de cuando, y en qué circunstancias, puedrevocarse 0
suspenderse la oferta y de si la revocacion puedeogducirse una vez
iniciada la negociacién

No procede.

5.1.5. Descripcidén de la posibilidad de reducir suscripcines y la manera de
devolver el importe sobrante de la cantidad pagadpor los solicitantes

No procede.

5.1.6. Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicid (ya sea por el
namero de los valores o por importe total de la inersion)

La cantidad maxima de Acciones Nuevas que podiseribirse fue la que resultaba del
informe formulado por el Consejo de AdministractinRENTA CORPORACION en el que

se hacia constar la naturaleza y caracteristicesagéditos a compensar, la identidad de
los aportantes, el nUumero de acciones que habiamiliese y la cuantia del aumento, asi
como en el certificado emitido por el auditor demias de la Sociedad, que acreditaba
que, una vez verificada la contabilidad socialulteban exactos los datos ofrecidos por
los administradores sobre los créditos a comper@aestos a disposicion de los
accionistas en el momento de la convocatoria ddufda General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 11 de noviembre de 2014 empkomento del articulo 301 de la
Ley de Sociedades de Capital.

A continuacion se detallan los créditos que se emsaron (losCréditos”), asi como la
identidad de sus respectivos acreedores.

Importe del crédito
conforme al Balance de
16 de octubre de 2014

Caracteristicas del
Acreedor crédito y fecha en que
fue contraido

Acciones asignadas

(euros)
Crédito originado como
consecuencia de la
suscripciéon de contrato
GRUPO EMPI,{ESARIAL privado de compraventa 80.393 80.393
SAN JOSE, S.A. ’ ’

en fecha 21 de diciembre
de 2007.

Transformado en crédito
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participativo como
consecuencia de la
aprobacién del convenio
concursal por medio de
sentencia dictada por el
Juzgado de lo Mercantil n°
9 de Barcelona en fecha 8
de julio de 2014.

SOCIEDAD DE GESTION
DE ACTIVOS
PROCEDENTES DE LA
REESTRUCTURACION
BANCARIA, S.A.

Crédito sindicado elevado
a puablico ante la Notario
de Barcelona Dofia Berta
Garcia Prieto mediante
escritura de fecha 15 de
febrero de 2007 con
numero 815 de su
protocolo.

Transformado en crédito
participativo como
consecuencia de la
aprobacién del convenio
concursal por medio de
sentencia dictada por el
Juzgado de lo Mercantil n°
9 de Barcelona en fecha 8
de julio de 2014.

1.643.999

1.643.999

ING BANK N.V.

Crédito sindicado elevado
a puablico ante la Notario
de Barcelona Doiia Berta
Garcia Prieto mediante
escritura de fecha 15 de
febrero de 2007 con
numero 815 de su
protocolo.

Transformado en crédito
participativo como
consecuencia de la
aprobacion del convenio
concursal por medio de
sentencia dictada por el
Juzgado de lo Mercantil n°
9 de Barcelona en fecha 8
de julio de 2014.

974.133

974.133

DON SERGIO LERMA
VERDE

Crédito sindicado elevado
a publico ante la Notario
de Barcelona Dofia Berta
Garcia Prieto mediante
escritura de fecha 15 de
febrero de 2007 con
namero 815 de su

448.924

448.924
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protocolo.

Transformado en crédito
participativo como
consecuencia de la
aprobacion del convenio
concursal por medio de
sentencia dictada por el
Juzgado de lo Mercantil n°
9 de Barcelona en fecha 8
de julio de 2014.

JORMAVI, S.L.

Crédito sindicado elevado
a publico ante la Notario
de Barcelona Dofia Berta
Garcia Prieto mediante
escritura de fecha 15 de
febrero de 2007 con
namero 815 de su

protocolo.

Transformado en crédito
participativo como
consecuencia de la
aprobacion del convenio
concursal por medio de
sentencia dictada por el
Juzgado de lo Mercantil n°
9 de Barcelona en fecha 8
de julio de 2014.

448.924

448.924

CAIXA GERAL DE
DEPOSITOS, S.A.

Crédito sindicado elevado
a publico ante la Notario
de Barcelona Dofia Berta
Garcia Prieto mediante
escritura de fecha 15 de
febrero de 2007 con
namero 815 de su
protocolo.

Transformado en crédito
participativo como
consecuencia de la
aprobacion del convenio
concursal por medio de
sentencia dictada por el
Juzgado de lo Mercantil n°
9 de Barcelona en fecha 8
de julio de 2014.

673.385

673.385

BANCO POPULAR
ESPANOL, S.A.

Crédito sindicado elevado
a puablico ante la Notario
de Barcelona Dofia Berta
Garcia Prieto mediante
escritura de fecha 15 de

1.340.766

1.340.766
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febrero de 2007 con
nimero 815 de su
protocolo.

Transformado en crédito
participativo como
consecuencia de la
aprobacion del convenio
concursal por medio de
sentencia dictada por el
Juzgado de lo Mercantil n°
9 de Barcelona en fecha 8
de julio de 2014.

DONA ANTONELLA
ROMANITI

Crédito originado en fecha
de 26 de marzo de 2013
como consecuencia de
reclamacién por obras en la
finca registral domiciliada
en Madrid, calle Cardenal
Cisneros, n° 19, 2° A,
adquirida por la acreedora
a RENTA CORPORACION
CORE BUSINESS, S.L.U.

Transformado en crédito
participativo como
consecuencia de la
aprobacion del convenio
concursal por medio de
sentencia dictada por el
Juzgado de lo Mercantil n°
9 de Barcelona en fecha 8
de julio de 2014.

144

144

TDF CASADEVALL &
MARTIN, S.L.

Diversos créditos
originados en virtud de las
facturas de fechas
12.07.2011, 09.09.2011,
13.09.2011, 10.10.2011,
08.11.2011, 30.12.2011,
10.01.2012, 07.02.2012,
10.03.2012 y 15.02.2013,
correspondientes a
retenciones del 5% del total
de una obra.

Transformados en crédito
participativo como
consecuencia de la
aprobacion del convenio
concursal por medio de
sentencia dictada por el
Juzgado de lo Mercantil n°

1.268

1.268

Nota sobre las Acciones -44-




9 de Barcelona en fecha 8
de julio de 2014.

Los créditos anteriores fueron destinados al aumn@éatcapital, por compensacion de los
Mismos ya que en su conjunto cumplian los reqsigsbablecidos en el articulo 301.1 de
la Ley de Sociedades al devenir liquidos, vencidesigibles a partir de la aprobacion de
la Propuesta de Convenio, todo lo cual implicoxtneion de éstos de conformidad con
lo establecido en el art. 1156 y ss. del Codigal Civ

Se emitieron las acciones que correspondieron @drar totalmente el 100% del valor
razonable (que se correspondia con el que resulatzacontabilidad social) de cada uno
de los créditos objeto de compensacion, a razamede(1) accion, de un euro de valor
nominal, por cada euro de crédito.

Consecuentemente, de conformidad con la relaciccodeersion indicada en el parrafo
anterior, el nimero de Acciones Nuevas fue de 5936lacciones.

5.1.7. Indicacion del plazo en el cual pueden retirarse ksolicitudes, siempre
gue se permita a los inversores dicha retirada

No procede.

5.1.8. Método y plazos para el pago de los valores y pata entrega de los
mismos

Mediante la Ampliacion de Capital se produjo la ®6m de 5.611.936 acciones
ordinarias, de un euro 1€ de valor nominal cadadeallas, de la misma clase y serie
gue las ya existentes y representadas mediantacam@ds en cuenta, las cuales quedaron
efectivamente suscritas y desembolsadas por corgénsde créditos, en el momento
de su emisién, de acuerdo a los datos y procedimieencionados en el apartado 5.1.6
de la Nota sobre las Acciones, y que quedaronitasan el Registro Mercantil el 18 de
noviembre de 2014.

5.1.9. Descripcion completa de la manera y fecha en la quse deben hacer
publicos los resultados de la oferta

Declarada integramente suscrita y desembolsadanigli#cion de Capital, decidido el
importe definitivo, y una vez inscrita en el RegisMercantil, los resultados de la
Ampliacién de Capital fueron comunicados por el o de Administracion a través de
la presentacién de hecho relevante ante la CNMV fgaepublicado con fecha 9 de
diciembre de 2014.

5.1.10. Procedimiento para el ejercicio de cualquier dereah preferente de
compra, la negociabilidad de los derechos de susotion y el
tratamiento de los derechos de suscripcién no ejados

De conformidad con el acuerdo de la Junta Genexéla@rdinaria de fecha 11 de
noviembre de 2014, al tratarse de modalidad de miom@or compensacion especial,
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distinta de la aportacion dineraria, no concurréegecho de suscripcion preferente al que
se refiere el articulo 304 de la Ley de SocieddeéeSapital.

5.2. Plan de distribucion y adjudicacion

5.2.1. Las diversas categorias de posibles inversores & lque se ofertan los
valores. Si la oferta se hace simultaneamente erslmercados de dos o
mas paises y si se ha reservado 0 se va a reseruar tramo para
determinados paises, indicar el tramo

La Ampliacion de Capital se destin6 exclusivamentgertos acreedores de la Compaifiia,
quienes, acogiéndose a la alternativa ofrecidadfréopuesta de Convenio, suscribieron
la ampliacibn mediante la compensacion de deudaogtentaban frente a aquélla tras
convertir sus respectivos créditos en préstamdgjpativos o mantener dicha naturaleza
en el caso que ya la tuvieran con anterioridaddeddaracion del concurso de acreedores.

5.2.2. En la medida en que tenga conocimiento de ello ehisor, indicar si los
accionistas principales o los miembros de los Orgas de
administracion, de gestion o de supervision del esor tienen intencion
de suscribir la oferta, o si alguna persona tienenfencion de suscribir
mas del cinco por ciento de la oferta

Ningun miembro del Consejo de Administracion den® CORPORACION ha suscrito
acciones en la Ampliacion de Capital.

5.2.3. Informacion previa sobre la adjudicacion

a) Division de la oferta en tramos, incluidos los traros institucional, minorista y
de empleados del emisor y otros tramos.

No procede.

b) Condiciones en las que pueden retirarse los tramogplumen maximo de dicha
resignacion y, en su caso, porcentaje minimo destido a cada tramo.

No procede.

c) Método o métodos de asignacién que deben utilizarpara el tramo minorista
y para el de empleados del emisor en caso de soBtescripcion de estos
tramos.

No procede.

d) Descripcion de cualquier trato preferente predeternmado que se conceda a
ciertas clases de inversores 0 a ciertos gruposrads (incluidos los programas
para amigos y familia) en la asignacion, el porceaje de la oferta reservada a
ese trato preferente y los criterios para la inclusn en tales clases o grupos.

No procede.
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e) Si el tratamiento de las suscripciones u ofertas driscripcion en la asignacion
depende de la empresa que las realiza o de la emgaiea través de la que se
realiza.

No procede.
f)  Cantidad minima de adjudicacion, en su caso, en gamo minorista.
No procede.

g) Condiciones para el cierre de la oferta asi como f@cha mas temprana en la
gue puede cerrarse la oferta.

No procede.

h)  Si se admiten o no las suscripciones multiples yn easo de no admitirse, como
se gestionan las suscripciones multiples.

No procede.

5.2.4. Proceso de notificacion a los solicitantes de la miédad asignada e
indicacién de si la negociacion puede comenzar astele efectuarse la
notificacion

No procede.

5.2.5. Sobre-adjudicacion y «green shoe»

No procede.

5.3. Precios

5.3.1. Indicacion del precio al que se ofertaran los val@s. Indicacién del

importe de todo gasto e impuesto cargados espediicente al
suscriptor o comprador.

El valor nominal de las nuevas acciones fue deuoo @ €) por accion, compensable con
el liquido exigible del crédito, a razon de 1 edeocrédito por accién, y que coincide con
el valor nominal de la accion aprobado por la J@daeral Extraordinaria de fecha 11 de
noviembre de 2014.

La Sociedad no repercutira gasto alguno a los iptiss de las Acciones Nuevas. No se
devengaran a cargo de los suscriptores que acudafnapliacion de Capital gastos por
la primera inscripcién de las Acciones Nuevas anrdgistros contables dBERCLEAR 0O
de sus Entidades Participantes. No obstante, lasldfes Participantes que llevan
cuentas de los titulares de las acciones d@eTR CORPORACION podran establecer, de
acuerdo con la legislacion vigente, las comisiongsastos repercutibles en concepto de
administracion que libremente determinen, derivatisnantenimiento de los valores en
los registros contables.
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5.3.2. Proceso de publicacion del precio de oferta

El precio de emision de las Acciones Nuevas fué daro por accién y se comunico en
el propio acuerdo de la Junta General Extraordirgeill de noviembre de 2014.

5.3.3. Si los tenedores de participaciones del emisor tien derechos de
adquisicion preferentes y este derecho esta limitado suprimido,
indicar la base del precio de emision si ésta esndraria, junto con las
razones y los beneficiarios de esa limitacion o stgsion

Al tratarse de modalidad de aumento por compensaspecial, distinta de la aportacion
dineraria, no concurre el derecho de suscripci@fepente al que se refiere el articulo
304 de la Ley de Sociedades de Capital.

5.3.4. En los casos en que haya o pueda haber una dispad importante
entre el precio de oferta publica y el coste realneefectivo para los
miembros de los 6rganos de administracion, de ge&ti o de supervision,
o altos directivos o personas vinculadas, de losleees adquiridos por
ellos en operaciones realizadas durante el ultimofia, o que tengan el
derecho a adquirir, debe incluirse una comparaciome la contribucién
publica en la oferta publica propuesta y las contbuciones reales en
efectivo de esas personas

No procede.

5.4. Colocacién y aseguramiento

5.4.1. Nombre y direccion del coordinador o coordinadoresle la oferta global
y de determinadas partes de la misma y, en la me@iden que tenga
conocimiento de ello el emisor o el oferente, desla@olocadores en los
diversos paises donde tiene lugar la oferta

No existié entidad directora ni colocadora de laphation de Capital.

5.4.2. Nombre y direccién de cualquier agente de pagos yedas entidades
depositarias en cada pais

No se designo agente de pagos.

5.4.3. Nombre y direccion de las entidades que acuerdaneggurar la emision
con un compromiso firme, y detalles de las entidadeque acuerdan
colocar la emision sin compromiso firme o con un aerdo de «mejores
esfuerzos». Indicacion de las caracteristicas imp@ntes de los
acuerdos, incluidas las cuotas. En los casos en queese suscriba toda la
emision, declaracién de la parte no cubierta. Indi@cion del importe
global de la comision de suscripcién y de la comisi de colocacién

No existen.
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5.4.4. Cuéando se ha alcanzado o se alcanzara el acuerdoadeguramiento
No hubo acuerdo de aseguramiento.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1. Indicacion de si los valores ofertados son o serdjeto de una solicitud de
admision a cotizacion, con vistas a su distribuciéen un mercado requlado
0_en otros mercados equivalentes, indicando los noados en cuestion. Esta
circunstancia debe mencionarse, sin crear la imprémn de que se aprobara
necesariamente la_admision a cotizacién. Si se caeo, deben darse las
fechas mas tempranas en las que los valores se aiilid@n a cotizacion

En ejercicio de las facultades concedidas al CondejAdministracion de la Sociedad
por la Junta General Extraordinaria de accionideaBeENTA CORPORACIONCelebrada en
Barcelona el dia 11 de noviembre de 2014, el pat@dte diciembre de 2014 el Consejo
de Administracion solicitdé la admision a negociacide las Acciones Nuevas en las
Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, a traetStstema de Interconexion Bursatil
(Mercado Continuo).

En este sentido, ERTA CORPORACION estima que, salvo imprevistos, las Acciones
Nuevas seran admitidas a cotizacion en las Boleagatbres de Madrid y Barcelona, a
través del Sistema de Interconexion Bursatil (M@éoc&ontinuo) tras el registro y

verificacion de la presente Nota sobre las Accioremas tarde del dia 18 de diciembre
del 2014.

RENTA CORPORACIONCONOCE los requisitos y condiciones que se exigea la admision,
permanencia y exclusion de las acciones repregd@atatie su capital social en los
mercados secundarios organizados antes referidesap basicamente los siguientes:

= Otorgamiento de la correspondiente escritura pahllie aumento de capital e
inscripcion de la misma en el Registro MercantiBagcelona.

= Depdsito de copias autorizadas o testimonios rabéaride la correspondiente
escritura de aumento de capital social inscritdaeBNMV, IBERCLEAR, Yy la
Sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid y BarcelgnaAactica de la primera
inscripcion de las Acciones Nuevas eBEHRCLEAR Yy sus Entidades
Participantes.

» Verificacion y registro por la CNMV de los documesity requisitos necesarios
para la admision a cotizacion.

= Acuerdo de admision a negociacion oficial de lasicmes en las Bolsas de
Valores de Madrid y Barcelona, adoptado por supect/as Sociedades
Rectoras.
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6.2. Todos los mercados regulados o mercados equivalesiten los gue, segun
tenga conocimiento de ello el emisor, estén admitid ya a cotizacion valores
de la misma clase que los valores que van a ofersar o _admitirse a
cotizacion

Las acciones de ERITA CORPORACION cotizan en las Bolsas de Valores de Madrid y
Barcelona a través del Sistema de Interconexiosa@ii{Mercado Continuo).

6.3. Si, simultaneamente o casi simultaneamente con laeacion de los valores
para los gue se busca la admisién en un mercado régdo, se suscriben o se
colocan privadamente valores de la misma clase, 0 s crean valores de
otras clases para colocacién publica o privada, deh darse detalles sobre la
naturaleza de esas operaciones vy del numero vy laaracteristicas de los
valores a los cuales se refieren

No hay colocaciones o suscripciones simultaneagpeekente admision de acciones.

6.4. Detalles de las entidades gque tienen un_compromigsiome de actuar como
intermediarios en la negociacion secundaria, aportalo liquidez a través de
las 6rdenes de oferta y demanda y descripcion desl@rincipales términos
de su compromiso

No procede.

6.5. Estabilizacion: en los casos en gue un emisor 0 aacionista vendedor haya
concedido una opcion de sobre-adjudicacion o se m& que puedan
realizarse actividades de estabilizacion de preci@n relacion con la oferta

No procede.

6.5.1. El hecho de que pueda realizarse la estabilizaciomle que no haya
ninguna garantia de que se realice y que puede de&se en cualquier
momento.

No procede.

6.5.2. Principio y fin del periodo durante el cual puede ealizarse la
estabilizacion.

No procede.

6.5.3. Identidad de la entidad que dirija la estabilizacijm para cada
jurisdiccién pertinente, a menos que no se conozea el momento de la
publicacion.

No procede.
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6.5.4. El hecho de que las operaciones de estabilizacidngulan dar lugar a un
precio de mercado mas alto del que habria de otroado.

No procede.

7. TENEDORES VENDEDORES DE VALORES

7.1. Nombre vy direccién profesional de la persona o dalentidad que se ofrece a
vender los valores, naturaleza de cualquier cargo otra relacion importante
gue los vendedores hayan tenido en los ultimos tragios con el emisor o con
cualguiera de sus antecesores 0 personas vinculadas

No procede.

7.2. Numero y clase de los valores ofertados por cada arde los tenedores
vendedores de valores

No procede.

7.3. Compromisos de no disposicion (lock-up agreements):

No existen compromisos de este tipo.

8. GASTOS DE LA EMISION/OFERTA

8.1. Ingresos netos totales y calculo de los gastos tesde la emision/oferta

La Ampliacion de Capital supuso la cancelacion a&yo por un importe total danco
MILLONES SEISCIENTOS ONCE MIL NOVECIENTOS TREINTA SEIS EURO£5.611.936 €),
mediante compensacion de créditos que cumpliaretpssitos previstos en el Art. 301.1
de la Ley de Sociedades de Capital.

Los gastos aproximados de la Ampliacion de Cajg#ial incluir IVA) son los que se
indican a continuacion con caracter meramente rmditivo:

Gastos Importe estimado

(en €)

ITPYyAJD (modalidad operaciones societarias), alasatel Registro Mercantil y 4.480 €
Notariales '
Tarifas y canones de las Bolsas espafiolagROLEAR 6.500 €
Tasas de la CNMV 1.813,55€
Gastos legales y otros (incluyendo publicidad lggab legal, imprenta,

; e -t ? 100.000 €
asesoramiento legal, auditorias y comision de agenc
TOTAL 112.793,55 €
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9. DILUCION

9.1. Cantidad y porcentaje de la dilucién inmediata resliante de la oferta

Los accionistas de HRTA CORPORACIONque ostentaban dicha condicion a fecha 11 de
noviembre de 2014, y por tanto los que la osteatiatha de ejecuciéon de la Ampliacion
de Capital objeto de esta Nota de Valores, no tomieerecho de suscripcion preferente
en la Ampliacion de Capital, por no concurrir @térse de modalidad de aumento por
compensacion especial, distinta de la aportacigerdria, tal y como se aprob6 mediante
acuerdo de Junta General Extraordinaria celebnadamisma fecha.

Ello implica que con la Ampliaciéon de Capital quels tramitado por un importe total
de CINCO MILLONES SEISCIENTOS ONCE MIL NOVECIENTOS TREINTA SEIS EUROS

(5.611.936%€), la participacion de los accionistaistentes a fecha de inscripcion de la
ampliacion en el Registro Mercantil se ha vistoidé& en un 20,57%.

9.2. En el caso de una oferta de suscripcion a los termds actuales, importe y
porcentaje de la dilucidn inmediata si no suscribeka nueva oferta

No procede por no existir dicha oferta.

10. INFORMACION ADICIONAL

10.1. Si en la nota sobre las acciones se menciona adsgsores relacionados con
una emision, una declaracion de la capacidad en quean actuado los
asesores

Ademas del personal y servicios internos de lae8iad, las siguientes entidades han
prestado servicios de asesoramiento en relaciomacAmpliacion de Capital objeto de la
presente Nota sobre las Acciones:

a) CUATRECASAS GONGCALVES PeREIRA,  S.L.P., despacho encargado del
asesoramiento legal deERTA CORPORACION Y

b) PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES S.L, auditores de cuentas deENRA
CORPORACION

10.2. Indicacion de otra informacién de la nota sobre lascciones que haya sido
auditada o revisada por los auditores y si los auttires han presentado un
informe. Reproduccion _del informe o, con el permisode la autoridad
competente, un resumen del mismo

De acuerdo con lo establecido en el art. 301 deyade Sociedades de Capital, se puso a
disposicion de los accionistas en el momento devamatoria de la Junta General
Extraordinaria que aprobd la Ampliacion de Capighlinforme formulado por el auditor
de cuentas de la Sociedad, que acreditaba quevezneerificada la contabilidad social,
resultaban exactos los datos ofrecidos por los rdiradores sobre los créditos a
compensar, la identidad de los aportantes, el miaeacciones que han de emitirse y la
cuantia del aumento.
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Dicho informe fue presentado al efecto por el awdiie cuentas de la sociedad
PRICEWATERHOUSECOOPERSAUDITORES S.L. con el nimero S0242 del Registro Oficial
de Auditores de Cuentas (R.O.A.C), CIF N° B-791®446domicilio en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Picasso n°1.

Se reproduce a continuacion el informe especiahtitedo por el auditor de cuentas de la
sociedad sobre los créditos a compensar, la igehtitk los aportantes, el nUmero de
acciones que han de emitirse y la cuantia del aimmeenfecha 23 de octubre de 2014:

“A los Accionistas de Renta Corporacion Real Es@ia,:

A los fines previstos en el articulo 301 del TeR&fundido de la Ley de Sociedades de
Capital, emitimos el presente Informe Especial églmopuesta de aumentar el capital en
5.611.936 euros por compensacion de créditos, flagaupor los Administradores el 23
de octubre de 2014, que se presenta en el docunmoritable adjunto. Hemos
verificado, de acuerdo con normas de auditoria galneente aceptadas, la informacién
preparada bajo la responsabilidad de los Adminidoees en el documento antes
mencionado, respecto a los créditos destinadosialesto de capital y que los mismos,
al menos en un 25 por 100, son liquidos, vencidmggibles, y que el vencimiento de los
restantes no es superior a cinco afos.

En nuestra opinion, el documento adjunto preparpdo los Administradores ofrece
informacion adecuada respecto a los créditos a aampr para aumentar el capital
social de Renta Corporacion Real Estate, SA., lades, al menos en un 25 por 100 son
liquidos, vencidos y exigibles, y que el vencimielet los restantes no es superior a cinco
afos.

Con fecha 22 de octubre de 2014 emitimos nuesfoone Especial sobre aumento de
capital por compensacion de créditos en el supu@savisto en el articulo 301 del Texto

Refundido de la Ley de Sociedades de Capital dalppeopuesta de aumentar el capital

en 5.611.936 euros por compensacion de créditosutada por los Administradores en

fecha 22 de octubre de 2014. Con fecha 23 de cettdr2014 Banco Caixa Geral, S.A.,
acreedor en el listado de créditos incluido en kancionada propuesta, ha comunicado
a la Sociedad que ha cedido su crédito a CaixaaGee Depositos, S.A. por lo que los
Administradores han procedido a formular de nuemdecha de 23 de octubre de 2014
la propuesta de aumentar capital por el mismo ingpomencionado incorporando dicha

informacion, motivo por el cual se emite el presemforme Especial, que sustituye al
anteriormente emitido.

Este Informe Especial ha sido preparado Unicamenies fines previstos en el articulo
301 del Texto Refundido de la Ley de SociedadeSaghétal, por o que no debe ser
utilizado para ninguna otra finalidatl

10.3. Cuando _en la Nota sobre las acciones se incluya umkclaracién o _un
informe_atribuido_a una _persona_en calidad de expéo, proporcionar el
nombre de esas personas, direccion profesional, difi@aciones e interés
importante en el emisor, sequn proceda. Si el infore se presenta a peticion
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del emisor, una declaracion de gue se incluye diclieclaracion o informe,
la forma y el contexto en gue se incluye, con elrgentimiento de la persona
que haya autorizado el contenido de esa parte de Mpta sobre las acciones

No procede.

10.4. Enlos casos en gue la informacion proceda de urr¢ero, proporcionar una

confirmacién de que la informacién se ha reproducid con exactitud y que,
en la medida en gue el emisor tiene conocimiento édo y puede determinar
a_partir de la_informacién publicada por ese terceo, no se ha omitido
ningun_hecho que haria la_informacién reproducida mexacta o _engafiosa.
Ademas, el emisor debe identificar la fuente o fudées de la informacién

No procede.

DOCUMENTOS INCORPORADOS POR REFERENCIA

A continuacion se incluye un listado de documentacjue ha quedado incorporada por
referencia al folleto

(@) Informe financiero trimestral a 30 de septiembre 2084. Se encuentra a
disposicion del publico y puede ser consultado ledoenicilio social, sito en
Barcelona, Via Augusta, 252-260, 5% planta, a sale la pagina web de la
Sociedad ww.rentacorporacion.comy de la pagina web de la CNMV
(www.cnmv.e$.

(b) ElI Informe Anual de Gobierno Corporativo @RENTA CORPORACION esta a
disposicion del publico y puede ser consultado kewmlognicilio social de la
Sociedad, sito en Barcelona, Via Augusta, 252-880planta, asi como en la
pagina web de la CNMWww.cnmv.e$, en el Registro Mercantil de Barcelona
y a través de la pagina web de la Sociedady.rentacorporacion.comn

(c) La informacion financiera historica deeRrA CORPORACION consistente en las
cuentas anuales consolidadas auditadas y sus tigepeinformes de auditoria
correspondientes a los ejercicios sociales cerrad?is de diciembre de 2011, 31
de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 201 estiisposicion del pablico y
pueden ser consultadas en el domicilio social dgoleiedad, sito en Barcelona,
Via Augusta, 252-260, 52 planta, asi como en lanpaweb de la CNMV
(www.cnmv.e$, en el Registro Mercantil de Barcelona y a tragésla pagina
web de la Sociedadv(vw.rentacorporacion.com

(d) Contestacién de fecha 22 de octubre de 2014 deda&dd al Requerimiento
efectuado por la CNMV el 22 de julio de 2014. Langienada contestacion se
encuentra a disposicion del publico en la paginab wae la CNMV
(www.cnmv.e3y de RENTA CORPORACION(Www.rentacorporacion.com

(e) El informe de revision limitada de estados finaraseintermedios resumidos vy
consolidados de ENTA CORPORACION correspondiente al periodo de seis meses
terminado a 30 de junio de 2014 esta a disposidénpublico y puede ser
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consultado en el domicilio social de la Socied#d, en Barcelona, Via Augusta,
252-260, 52 planta, asi como en la pagina web &MV (www.cnmv.e$, en el
Registro Mercantil de Barcelona y a través de lginmaweb de la Sociedad
(www.rentacorporacion.comn




